16. srpna 2018

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Index vyrobnich cen (m-m)
(Gervenec): ocekavani trhu: 0,1 %,
predchozi hodnota: 0,6 %

e 09:00 Index vyrobnich cen (y-y)
(Gervenec): ocekavani trhu: 3,1 %,
predchozi hodnota: 2,9 %

e 09:00 Index exportnich cen (y-y)
(erven): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -1,5 %

e 09:00 Index importnich cen (y-y)
(Cerven): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -2,3 %

Eurozéna

e 11:00 Obchodni bilance (sezdnné
oCisténo (Cerven): ocekavani trhu: 16,9
mld., predchozi hodnota: 16,9 mid.

e 11:00 Obchodni bilance (bez sezénniho
ocisténi) (Cerven): ocekavani trhu: --,
predchozi hodnota: 16,5 mid.

Akciovy vyhled

V poslednich dnech panuje na akciovych trzich
nervozita a volatilita zplisobena situaci v Turecku,
posilujici USD ,drtil* ostatni aktiva. Situace by se
vSak mohla uklidiiovat. Futures pro Evropu indikuji
kladné otevreni, napf. DAX (+0,5%) a na rozdil od
vCerejska, kdy Gvodni rlisty nevydrzely (nakonec
DAX -1,5%), bychom dnes cekali lepSi vyvoj.
Prazska burza plsobi na rozdil od ostatnich
evropskych trh@ klidnéji. Index PX uzaviral bez
ztraty na 1068 bodech, kdyz mu zfejmé pomohla
absence obchodovani ve Vidni a Erste tak
neoslabovala jako ostatni evropské banky. CEZ se
diky rostoucim cenam elektfiny obchodoval
bezpecné nad 550 KC. Dnes by titul mohla pribrzdit
zprava, Ze spolecnost by mohla vracet cca 1 mid.
K¢ zpét SZDC, jde o osmilety soudni spor, ktery se
zfejmé jesté potahne. Celkové by index PX mohl
mirné rdst.
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Ceska republika

Prazska burza byla ve stfedu ,ostrovem klidu" v jinak PX (pFedchozi den)

rozboureném mofi vyvoje vétsiny zahranicnich indexd.

Index PX uzaviral na 1068 bodech (+0,1%). Napt. r 100
némecky DAX oslaboval kolem -1,5% (od letosniho
maxima je -10%). Domaci trh stal stranou tohoto
volatilniho vyvoje, na vétsiné tituld se obchodovalo
minimalné. CEZu stacilo k pozici nejaktivnéjsSiho titulu
50 mil. K€ (!), kurz akcii dokazal mirné pridat +0,7% L 1070
na 555 KC. Erste se pfi absenci Vidné (svatek) drzela
na dohled 905 K¢ (+0,4%). Mirné ztraty si naopak
pripsala Komeréni banka (-0,4%), jeji akcie uzaviraly
pod 940 KC. V Cervenych Cislech na 610 K¢ (-0,25%)
koncila také pojiStovna VIG. Ne priliS dobrému
sentimentu na trzich neunikla Kofola, jez po vcerejsim
rlistu odevzdala -0,7% na 302 K.
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Némecko

Némecky index DAX ve stfedu po otevieni trhu mirné
posilil, avsak béhem dne se vydal do negativniho teritoria,
kde uzaviel -1,86 % nize na 12128,9 bodech. Index Klesl 12450
na nejnizsi hranici od ¢tvrtého dubna tohoto roku. Za rok 12400
2018 jiz DAX klesl celkem o 6 %. VSechny spolecnosti
uvnitt indexu DAX oslabovaly s nejvyznamnéjsimi ztratami
uvnitt zdravotnického a spottebitelského sektoru a sektoru
materiald. Euro dnes oslabuje proti americkému dolaru
0,15 % na 1,1325 americkych dolar@ za euro. Vynosy
némeckych vladnich dluhopisti s desetiletou splatnosti
klesly o 2,8 bazickych bodl na 0,304 %. Nejvyraznéjsi
propad zaznamenaly akcie spolecnosti Thyssenkrupp AG
(TKA; -3,9 %), jejiz pokracujici ctrnactidenni slabnouci
trend prekonal doposud nejdelsi trend z roku 1999. Dale L1950
oslabuji jiz druhy den akcie farmaceutické spolecnosti 945 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 1745
Bayer (BAYN; -3,6 %). Nejméné ztraci akcie spolecnosti

Vonovia (VNA; -0,1 %) a Merck (MRK; -0,1 %).
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USA

Nervozita z asijskych a evropskych trhl se dnes prelila i do USA, jde o soubéh vice viivi. V Ciné rano reportoval
vysledky internetovy gigant Tencent. Nevedlo se mu, a akcie v USA klesaji (TCEHY -6,7%). Podporil tak napéti a
mirné pochybnosti o sile ¢inského trhu. V Evropé se pozorné sleduje déni kolem turecké liry, ktera i pres dnesni
posileni, zlstava znacné slaba. Tyto problémy se rozsifuji skrze v Turecku zazangazované evropské spolecnosti a
volatilni ménové trhy i do dalSich ¢asti svéta. V prlibéhu dne bylo oznameno odvetné zvySeni cel na americké
dovozy ze strany Turecka a Katarsky Sejk oznamil investici 15 miliard dolarli na podporu turecké ekonomiky.
Posilujici dolar rozkolisal komoditni trhy, kde prakticky vSechny polozky klesaji. Ropa odepisuje 2,5%, zlato 1,3%,
stfibro 4%, psenice 1,3%. Zamorskym poklesdim tak vladly sektory zavislé na cené ropy a dalSich komodit jako
energetika a sektor zakladnich materidld. Nevedlo se ani sektoru spotfebnimu, ktery podkopaly vysledky
maloobchodniho fetézce Macy’s (M -13,45%), ktery sice ukdzal slusna cisla, ale navySenému vyhledu investofi

vavr

neveri. Jako bezpecnéjsi pristavy dnes tradicné funguiji reality a telekomunikace.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Stoxx
50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se poita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




