15. srpna 2018

Ocekavané udalosti

USA:

e 13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (10. srpna):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -3,0 %

e 14:30 Newyorsky vyrobni index (srpen): ocekavani
trhu: 20,0, predchozi hodnota: 43273

e 14:30 Produktivita mimo zemédélstvi (2Q -
predbézny): ocCekavani trhu: 2,4 %, predchozi
hodnota: 0,4 %

e 14:30 Maloobchodni trzby (m-m) (predbézny)
(Cervenec): ocekavani trhu: 0,1 %, predchozi
hodnota: 0,5 %

e 15:15 Prlimyslova produkce (m-m) (Cervenec):
ocekavani trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 0,6 %

e 15:15 Vyuziti kapacit (Cervenec): oCekavani trhu:
78,2 %, predchozi hodnota: 78,0 %

e 16:00 Podnikové zasoby (Cerven): oCekavani trhu:
0,1 %, predchozi hodnota: 0,4 %

e 16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (10.
srpna): ocekavani trhu: -2500 tis., predchozi
hodnota: -1351 tis.

Akciovy vyhled

Americké akcie po Ctyfdennim poklesu dokazaly vcera
solidné rist, kdyz sSirsi index S&P posilil o 0,64 %.
Potvrzuje se tak, ze dopady spojené s tureckou krizi
pravdépodobné nebudou vyraznéjsiho charakteru a
projevovat se budou spiSe selektivné (evropské banky,
emerging markets). Prazska burza oslabila sedmkrat v
fadé a dostala se na nejnizsi hodnoty od zacatku
prazdnin. Nejvétsi zasluhu na tom ma Erste Group,
ktera se sentimentem oslabila za posledni dny jiZ o vice
jak 6 %. Na silngjsi uroven podpory (ve Vidni u 34
EUR, cca 875 KC) stale néco schazi, ale kurz by se jiz
mohl zacit stabilizovat. Pri otevreni ¢ekame obchody
spise nad hranici 900 K¢, coZz by mélo do mirné
kladnych hodnot pomahat i celému indexu. Futures na
némecky DAX je rovnéZ lehce v kladnych hodnotach.
Pres turbulence v Turecku pro CEZ, ktery ma podil v
tamni Akeneriji, zlistavaji oporou vysoké ceny elektrické
energie a tak po diléim poklesu ocekavame u aktualni
hranice 550 K¢ postupné zvysujici se zajem kupcd.
Moneta Castecné ztratila své rlistové momentum a
aktualné se nachazi na hranici kratSich (20,50)
klouzavych prmérd. S jejich prekonanim by se otviral
dalsi prostor pro navrat minimalné na Groven 78 K¢. S
dobrymi vysledky v zadech by se to v nasledujicich
dnech podafit mohlo. Medialni CME se v USA
nedokazala vymanit ze ztrdt a koncila v prepoctu u
hranice 78 K¢.

Nasdaq 100 7449,75 -0,11
DJIA 25266 -0,11
S&P 500 2838 -0,11
DAX 12375,5 0,13

Euro Stoxx 50 3412 0,06

Nikkei 225 2220422 -0,68 -1,35 -2,23 14,43
Shanghai Composite 2736,06 -1,61 0,06 -12,38 -14,10
Hang Sen 27339,48 -1,49 -1,76 -12,01 1,84

Nasdaq Composite 7870,89 0,65 -0,16 6,20 24,14
S&P 500 2839,96 0,64 -0,65 4,02 15,17
Dow Jones Ind. Avg. 25299,92 0,45 -1,28 1,61 15,03

EUR/USD 1,1332 -0,09 -2,38 -4,01 -3,40
EUR/CZK 25,7 0,03 2,84 4,94 1,76
USD/CZK 22,67 0,10 0,41 0,74 -1,68

USD/JPY 111,26 0,11 0,26 0,80 0,54

Zlato 1188,6 -0,45 -2,11 -7,97 -6,75
Ropa 66,08 -038 -0,26 -7,66 38,53

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v prvni obchodni den tydne nakonec
uzavirala na cervené nule, index PX kondil na 1072,6
bodech. Domdci trh se tak drzel o néco lépe nez
nékteré okolni indexy. Na jinak klidném trhu byla
nejvetsi aktivita na bankovnich titulech. Komercni
banka (150 mil. K&), Moneta (126 mil. K¢) a Erste (110
mil. KE) se pohybovaly v uzSim rozpéti. Erste nakonec
mirné rostla (+0,5%), Moneta stagnovala a Komercni
banka lehce ztracela (-0,3%). Akcie CEZ z@staly ,pred
branami® mety 550 K¢ (-0,1%). Nepatrny pokles
zaznamenala také medialni CETV, jez uzavirala na
79,90 K¢ (-0,1%). Po poklesech ze zavéru minulého
tydne rostly akcie Pegas (+2,5%). Naopak pojistovna
VIG si odepsala -1,3% na 609 Kc.
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Némecko

Némecky index DAX uzavriel Uterni seanci na totoznych
hodnotach, kde uzaviel na pocatku tydne. V rannich
hodinach si index pripsal 65 bodd, ale postupné béhem
dne klesal aZz k hranici 12358,87 b. Pozitivnich vysledkd
dosahoval sektor sluZeb a spotfebniho zbozi, ale napfiklad
financéni sektor dnes ztracel. Seanci uzavrelo rlistem
osmnact spoleCnosti v indexu DAX, mezi kterymi byla
mimo jiné kosmeticka spolecnost Beiersdorf (BEI; +1,5
%). Posilovaly dnes také akcie energetické spolecnosti
RWE (RWE; +3,6 %), ktera dnes zverejnila vysledky za
prvni pololeti a potvrdila financni a dividendové cile.
Naopak v negativnim teritoriu se pohybovaly akcie
automobilek Daimler (DAI; -1,4 %) a Bayerische Motoren
Werke (BMW; -1,0 %). BMW se potykd s problémy na
Uzemi Jizni Koreje, kde nékteré z vyuzivanych automobilll
doposud neprosly povinnou kontrolou. Ministr dopravy
jihokorejské vlddy Kim Hyun-mee dnes pozadal regionalni
samospravy, aby zakdzaly vyuZivani  doposud
nezkontrolovanych automobil& BMW.

DAX (pfedchozi den)
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USA

Predni americké akciové indexy vykazaly solidni zisky v Cele s technologickym Nasdagem (+0,65%), nasledovany SirSim indexem
S&P500, posilujici 0 0,64%, ktery tak prerusil sérii ¢tyf poklesti v fadé. Index Dow Jones pak posilil 0 +0,45%. Trhy se tésily
plosnému ristu, kdyZ v zeleném skoncily vSechny sektory indexu S&P500 na pozadi uklidnéni eskalace napéti v Turecku, kde
tamni ména turecka lira dnes otocila a vici americkému dolaru posilila o vice nez 7%. Volatilitu ale ¢ekejme i nadale. Dobrou
vykonnost dnes zaznamenaly banky, kdyZz dany sektor vykazal 0,9% rdst, dafilo se téZz producentlim zbytnych statkll (+1%) a
zékladnim materialdm (+0,8%). Relativné nejhiire si pak staly utility (+0,2%).Zajimavym vyvojem dnes prosel americky dolar,
ktery po vcerejsi konsolidaci na hlavnim paru euro/dolar opét zavelel k posilovani a s posunem na 1,134 (-0,6%) se dostal na
nejsilngjsi hodnoty od loriského Cervence. Nejednoho analytika letos dolar ,vytrestal*.Z individudlnich pohyb( dnes vypichnéme
12% rist prodejce odévd a mddnich doplikd Tapestry (TPR) po vysledkovém reportu a predevsim po vyssi projekci trzeb v
novém fiskalnim roce v porovnani s trznim ocekavanim. V podobném duchu vyznéla kvartaini ¢isla i prodejce automobilovych dill
Advance Auto Parts (AAP +7,8%), po nichz akcie stouply bezmala na 1,5letd maxima. O téméF 6% pak posilila agentura na
priizkum / vyzkum trhu Nielsen Holdings (NLSN) v navaznosti na oznameni o vybudovani 8,4% podilu ve spolecnosti aktivistickym
investorem P. Singerem skrze zndmy hedge fond Elliott. Domaci investory jisté nepotésil pokracujici pokles medialni spol. CETV
(CETV) v zamofi. Titul navzdory neddvnému potvrzenému vyhledu a pfislibu mozné dividendy v pfistim roce nedokazal uzavrit v
kladnych hodnotach osmkrat v fadé a pfi cené 3,45 USD se posunul téméF na 18mési¢ni minima. Moznou pfic¢inu hledejme v

v v

nevalné vykonnosti celého evropského medialniho sektoru, kdyz median vykazuje mésicni ztratu -5,1%..

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Stoxx

50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




