14. srpna 2018

Ocekavané udalosti

CR:

e 09:00 HDP (g-q) (2Q - prvni, predbézny):
ocekavani trhu: 0,8 %, predchozi hodnota: 0,5 %

e 09:00 HDP (y-y) (2Q - prvni, predbézny):
ocCekavani trhu: 2,7 %, predchozi hodnota: 4,2 %

Némecko:

e 11:00 Prlizkum ZEW - index soudasnych podminek
(srpen): ocekavani trhu: 72,1, predchozi hodnota:
72,4

e 11:00 Prizkum ZEW - index ocekavani (srpen):
ocCekavani trhu: -21,3, predchozi hodnota: -24,7

Eurozdna:

e 11:00 Prlmyslovd vyroba (m-m) (sezonné
oCisténo) (Cerven): ocekavani trhu: -0,4 %,
predchozi hodnota: 1,3 %

e 11:00 Prlimyslova vyroba (y-y) (odisténo o pocet
pracovnich dni) (Cerven): ocekavani trhu: 2,4 %,
predchozi hodnota: 2,4 %

e 11:00 HDP (y-y) (sezonné ocisténo) (2Q -
predbézny): olekavani trhu: 2,1 %, predchozi
hodnota: 2,1 %

e 11:00 Prlizkum ZEW - index ocekavani (srpen):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: -18,7

USA:

e 12:00 Optimismus malych firem NFIB (Cervenec):
ocekavani trhu: 106,8, predchozi hodnota: 107,2

e 14:30 Index importnich cen (m-m) (Cervenec):
ocekavani trhu: 0,0 %, predchozi hodnota: -0,4
%

e 14:30 Index importnich cen (y-y) (Cervenec):
ocekavani trhu: 4,5 %, predchozi hodnota: 4,3 %

e 14:30 Index exportnich cen (y-y) (Cervenec):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 5,3 %

Akciovy vyhled

Po poklesech indikuji futures pro Evropu ristové
otevieni, napf. DAX by mél startovat +0,5% vyse.
Vzpruha prichazi véas, fada evropskych index( byla
na ddlezitych Grovnich podpory. Vétsinou rlstové
se pres noc prezentovaly také asijské trhy. Prazska
burza se pres pokracovani nervozity v Evropé dobre
drzela jiz vCera, coz jsme i Cekali. Index PX uzaviral
na 1073 bodech. Uklidnéni v bankovnim sektoru by
mohlo pfinést mirné rdsty i pro financni tituly
obchodované v Praze. Na zajimavych Urovnich se
obchoduji akcie CEZu, ceny elektfiny se vyvijeji
priznivé a povolenky se dokonce vcera obchodovaly
nejvyse od roku 2011. Vysledky za 2Q prezentovala
spole¢nost Kofola, oproti nasim odhad@im dopadly
Iépe.
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Ceska republika

Prazska burza v prvni obchodni den tydne nakonec
uzavirala na cervené nule, index PX kondil na 1072,6
bodech. Domdci trh se tak drzel o néco lépe nez
nékteré okolni indexy. Na jinak klidném trhu byla
nejvetsi aktivita na bankovnich titulech. Komercni
banka (150 mil. K&), Moneta (126 mil. K¢) a Erste (110
mil. KE) se pohybovaly v uzSim rozpéti. Erste nakonec
mirné rostla (+0,5%), Moneta stagnovala a Komercni
banka lehce ztracela (-0,3%). Akcie CEZ zlstaly ,pfed
branami® mety 550 K¢ (-0,1%). Nepatrny pokles
zaznamenala také medialni CETV, jez uzavirala na
79,90 K¢ (-0,1%). Po poklesech ze zavéru minulého
tydne rostly akcie Pegas (+2,5%). Naopak pojistovna
VIG si odepsala -1,3% na 609 Kc.
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Némecko

Hlavni americké indexy sice oteviely pondélni seanci
rlstové, avsak nakonec vSechny tfi uzaviely v
Cervenych Ccislech. Nejvyraznéji klesal bluechipsovy
Dow Jones (-0,5 %), nasledovany SirSim indexem S&P
500 (-0,4 %). Technologicky Nasdaq poklesl o néco
mirné&ji (0,25 %). Na pozadi nejistoty a obav z déni v
Turecku posiloval dolar a vytvarel tak tlak na ceny
komodit. Energeticky sektor nakonec uzavrel nejhlie
ze vSech odvétvi z indexu S&P 500, ropa WTI klesala o
cca 4 % na 6,29 dolarll za barel. Nedafilo se ani
sektoru zakladnich materiali a financnim tituldm
(oboje -1,0 %).
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USA

Némecky DAX se stejné jako celd Evropa na startu tydne od zacatku seance obchodoval v zaporu, a nakonec
uzavrel slabsi zhruba o pll procenta. Na evropskych trzich se po cely den projevoval negativni sentiment z titulu
obav o déni v Turecku. Mirné uklidnéni situace se pokusila prinést tamni centralni banka, kterd zverejnila seznam
nastrojli, kterymi je schopna pomoci tureckym bankam s pfipadnymi problémy s likviditou. Turecka lira se vsak
nadale obchoduje velmi blizko hranice 7 USD/TRY. Pod tlakem tak v Evropé stejné jako v patek byly bankovni
tituly. Deutsche Bank navic nepomohlo ani snizeni doporuceni ze strany americké Bank of America z predchoziho
neutral na underperform. Ve zpravé uvadi Bank of America jako dlivod nizsi bilanci banky indikujici nizsi budouci
ziskovost. Analytici americké banky vyjadfuji pochybnosti ohledné schopnosti Deutsche Bank (DBK; -2,0 %) dostat
svym stfednédobym cilim bez toho, aniz by nadale musela snizovat rozvahu, a to nad jiz probihajici redukce. Dnes
také banka oznamila, Ze skrty v Asii jsou témér dokonceny. Klesala vSak i Commerzbank (CBK; -2,0 %), kterou do
kladnych vod nedostalo ani zvySeni doporuceni ze strany Berenbergu na hold z predchoziho sell. Nejvyraznéji vSak
v pondéli odepisoval chemicky a farmaceuticky koncern Bayer (BAYN; -10,3 %) poté, co byl zverejnén verdikt
amerického soudu v neprospéch spolecnosti Monsanto, kterou Bayer nedavno akviroval. Soud v San Francisku
naridil Monsantu zaplatit odSkodné 289 miliont dolarl za to, Ze herbicid americké firmy zplsobil Zalobci rakovinu.

vvrs s

Bayer se tak propadl| na nejnizsi Uroven za témér dva roky.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Stoxx

50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




