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Ocekavané udalosti

CR:

e 10:00 Bézny Ucet platebni bilance (Cerven):
oCekavani trhu: -13,00 mld., predchozi
hodnota: -2,20 mid.

Akciovy vyhled

Futures pro evropské akcie indikuji v novém tydnu
zéporné otevreni (napt. DAX -0,5%). V Uvodu tak
bude pokracovat nervozita na trzich, kterou v
zavéru tydnu uplynulého zpQsobila situace v
Turecku. Z technického pohledu indexy na Wall
Street tak (zatim) neprosly letoSnimi maximy a
vyraznéjsi technicka podpora se da cekat kolem
2800 bodt (pro index SP500). Prazska burza se na
soucasny volatilnéjsi vyvoj ,jako by" pfipravovala
minuly tyden, kdy index PX nedokazal ani jednou
posilit. Nakonec PX uzaviral nize na 1073 bodech.
Pozitivnéjsi varianta dalSiho vyvoje by mohla pro
domaci trh nastat v pripad€, kdy by se trh dokazal
udrzet v dohledu 1070 bodd a soucasné se uklidnila
situace na hlavnich trzich. Kurzy hlavnich titult na
burze jiz nyni vypadaji zajimavé (CEZ, Moneta,
Erste, KB). K tomu Ize pripocist napf. medidlni
CETV, jejiz akcie se obchoduji u dubnovych minim
(78 K&).

Nasdaq 100 7403 -0,32
DJIA 25238 -0,37
S&P 500 2829 -0,27
DAX 12323 -0,71

Euro Stoxx 50 3406 -0,44

Nikkei 225 21857,43 -1,98 -1,01 -0,88 13,02
Shanghai Composite 2776,50 -0,67 2,00 -11,94 -14,30
Hang Sen 27932,71  -1,53 2,49 -7,93 3,36

Nasdaq Composite 7839,11 -0,67 0,35 586 26,09
S&P 500 2833,28 -0,71  -0,25 4,05 16,20
Dow Jones Ind. Avg. 25313,14  -0,77  -0,59 2,32 15,88

EUR/USD 1,1397 -0,11 -1,36 -4,44 -3,24
EUR/CZK 25,706 0,23 1,65 5,54 1,73
UsD/CzK 22,555 0,44 0,30 0,83 -1,57

USD/JPY 110,32 -0,54 -0,98 0,60 0,63

Zlato 1209,9 -0,18 -0,06 -8,22 -587
Ropa 66,85 -0,13 -1,62 -585 40,04

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Index prazské burzy dnes uzavrel slabsi o 0,54% s pohybem na
1073,4 bodu a nasledoval tak negativni vyvoj v Evropé na pozadi
prudkého oslabeni tureckeé liry vici dolaru (-20%) pfi patrné ztraté
d@véry investorll v tamni ekonomiku. Propad turecké mény v
prlibéhu dne nabral na razanci po oznameni D. Trumpa o
zdvojnasobeni cel na dovoz hliniku a oceli pravé z Turecka.
Nejvice dnes oslabily akcie rakouské Erste Bank, které ztratily
bezmala 3% pfi intradennim poklesu dokonce pod hladinu 900 KC.
Nakonec uzavfely na cené 911,60 K& Cerveny tyden zavrily i
akcie CEZu, u nichz kupci popaté v fadé nedokazali pretlacit
prodejce a uzaviely se ztratou 0,36% na 549,50 KC. Presto byl
dnes na elektrarenské emisi jiz vidét nakupni apetit a na pozadi
opétovného rlistu ceny elektfiny a emisnich povolenek by se titul
mohl v pristim tydnu vratit nad hladinu 550 KC. Mirnou ztratu
vykdzala i pojistovna VIG (-0,24%), nedarilo se ani Pegasu, ktery
za mizivé likvidity umazal bezmdla 1% se zavérem na 872 KC.
Navzdory napéti na zapadnich trzich se dnes prekvapivé dobre
vedlo domacim bankam — Komeréni banka diky zavérecné aukci
zpevnila o slusnych 0,42% na rovnych 950 K¢, Moneta pak koncila
silnéjsi o 0,2% na 76,65 K& nadadle téZici ze stredecniho

vysledkového reportu. TéméF o 0,4% kondily vyde i akcie 02 CR
na cené 260,50 K¢.
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Némecko

Némecky DAX se svezl s nejistotou vyvolanou na Gzemi starého
kontinentu v ndvaznosti na déni v Turecku. Prohlubujici se deficity
statniho rozpoctu a bézného Gctu platebni bilance délaji vrasky na
Cele investordm. Situaci navic nezlepsuje ani pocinani tureckého
prezidenta Erdogana, ktery vytvari silny tlak na tamni centraini
banku, ¢imz silné zpochybriuje jeji nezavislost. Trhy prilis kladné
nevnimaji ani dosazeni Erdoganova zeté na post ministra financi.
Vyse zminény koktejl tladi jiz dlouhé tydny na oslabovani mény a
dnes rano investofi pristoupili k masivnimu odlivu prostredk z
Turecka. Situaci kolem turecké mény odpoledne jesté zhorsil
americky prezident Donald Trump zdvojnasobenim cel na turecky
dovoz oceli a hliniku, ¢imz poslal v jednu chvili liru na paru s
dolarem az na Uroven 6,80 USD/TRY. V soucasné chvili se lira
pohybuje na 6,45 USD/TRY. V navaznosti na problémy v Turecku
se propadaji zéjmema bankovni spoleCnosti, kdyZ v Evropé
zacinaji panovat obavy o expozice evropskych bank v Turecku.
Nejvétsi expozice v absolutnim vyjadieni maji zejména Spanélske,
francouzské a italské banky. Propad bankovniho sektoru se vsak
nevyhnul ani némeckym bankam, kdyz Deutsche Bank (DBK; -4,0
%) i Commerzbank (CBK; -3,7 %) skokové odepisovaly. Nejistota
R o p R v

ThyssenKrupp (TKA; -3,1 %), Daimler (DAI; -3,0 %) ¢i Infineon
(IFX; -3,0 %). Ani jedna ze spoleCnosti v patek neuzaviela v
kladném teritoriu.
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USA

Vv .

Vsechny tfi nejsledovanéjsi americké indexy se v zaverecné seanci tydne obchodovaly v Cervenych barvach a
nakonec uzavrely souhrnné zhruba 0,7% ztratou. Bluechipsovy Dow Jones poklesl o 0,77 %, SirSi index S&P 500
odepsal 0,71 % a technologicky Nasdaq 0,67 %. Patecni seance byla opét ovlivnéna rozhodnutim Donalda Trumpa
0 zavadéni dalsich celnich opatfeni. Tentokrat se jednalo o zdvojnasobeni tarifd na turecky import oceli a hliniku.
Tim Trump dostal jesté vice pod tlak do té doby jiz skokové oslabujici tureckou ménu. Lira po Trumpové kroku
skocila az na 6,80 USD/TRY, posléze se ustalila kolem urovné 6,40 USD/TRY. Problémy v Turecku délaji vrasky
nékterym evropskym bankovnim dom@m (vice zde), které maji vici Erdoganové zemi nemalé expozice. Vyprodej
bankovnich tituld v Evropé se v mirn&jsi podobé prenesl i do USA, kde financ¢ni sektor poklesl o 1,2 %. Jesté
vyraznéji klesal sektor zakladnich materiald (-1,4 %). Rostly pouze energetické spolecnosti (+0,3 %).Obavy z
expozic evropskych bank v Turecku tlaci na oslabovani eura, které se na paru s dolarem dostalo k Urovni 1,14
EUR/USD. Ropa WTI posilovala o 1,35 % na 67,70 dolarl za barel. Vynos desetiletého amerického vladniho
dluhopisu poklesl k hranici 2,87 %.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Stoxx

50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




