6. srpna 2018

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Stavebni vyroba (y-y) (Cerven):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota:
10,1 %

e 09:00 Prlimyslova vyroba (y-y) (Cerven):
oCekavani trhu: 1,5 %, predchozi
hodnota: 1,4 %

e 09:00 Maloobchodni trzby (y-y) (Cerven):
oCekavani trhu: 2,2 %, predchozi
hodnota: 2,1 %

e 09:00 Maloobchodni trzby bez automobilll
(y-y) (Cerven): ocekavani trhu: 4,5 %,
predchozi hodnota: 5,0 %

Némecko:

e 08:00 Podnikové objednavky  (y-y)
(odisténo o pocet pracovnich dni)
(Gerven): ocekavani trhu: 34 %,
predchozi hodnota: 4,4 %

Akciovy vyhled

Zamorské trhy zakonCily tyden s kladnym vysledkem a zda
se, ze stuprujici se rétorika ohledné obchodnich valek
zatim investordm moc starosti nedéla. Zacatek nového
tydne by mél byt v Evropé rovnéz v lehce zelenych Cislech,
zisky na evropskych i americkych futures vsak nejsou
velké. Diléi brzdou lepsiho vyvoje miZe byt podstatné
slabsi report primyslovych objednavek v Némecku. Domaci
trh v minulém tydnu pferusil pétitydenni rdistovou sérii,
pokles byl vSak pouze nepatrny a rovnéz charakter
obchodovani se prilis nezménil. Index PX nadale osciloval
kolem hranice 200 denniho klouzavého priméru a k
vyraznéjsim pohyblm ani jednim smérem se nemél.
Podobny charakter Ize ocekédvat i v ramci dnesniho dne,
kdyZ zacatek obchodovani bude bez vyraznéjsiho pohybu.
CEZ uzaviral v patek tésné pod letosnimi maximy a
potvrdilo se, Ze diléi poklesy jsou nadale vyuzivany k
dokupovani pozic, kdyz elektfina a povolenky zlistavaji na
vyssich hodnotach. Zda bude prostor pro atak hranice 600
K¢, budou castecné rozhodovat zitfejsi vysledky. Dalsi
vyraznéjsi vylepSovani kurzu pred vysledky vSak jiz
necekame. Erste po vysledcich jiz ma a pres dobra Cisla se
vyraznéjsi posun nekonal a vliv postupné vyprchal. Nadale
vSak predpokladame, Ze je v nasledujicich dnech prostor
spise pro atak hranice 970 K¢, neZz pokles zpét k 920 K.
Prodejni tlak na Moneté v zavéru tydne ustoupil a tak by
mohl kurz pokraCovat v korekci a vracet se nad 76 K¢.
Spolecnost reportuje vysledky ve stfedu. Komercni banka
koncila v patek na spodni strané svého obchodniho pasma
935 — 955 K¢, kde se drzi posledni mésic. S dobrymi
vysledky v zadech nevidime moc d@vodd, pro¢ by se mél
kurz dostat nize a atakovat hranici 920 K¢.
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Ceska republika

Prazska burza po trech poklesech v fadé obratila smér
a méfeno indexem PX v zavéru tydne stoupla o 0,28%
na 1 092 bodl. Darfilo se predevsim Cezu, ktery pfi
nejvyssim dennim objemu 112 mil. K& posilil 0 0,95%
583 KE&. Podporou pro titul se stal rlist cen emisnich
povolenek — u nejvyssSich Grovni od roku 2011 a el.
energie v SRN. VCerejsi ztrdtu castecné korigovala
Erste Bank (942 K& +0,45%) a se ziskem uzavielo
taktéz Cme (86 KC +0,95%) a akcie 02 (261 K¢
+0,58%). Naopak pres vcerejsi solidni vysledky
oslabila Komeréni banka o -0,58% na 936 K¢ s druhym
nejvyssim objemem 106 mil. K& Moneta Money Bank
stagnovala na 76 K¢ a beze zmény uzavrela taktéz
pojistovna Vig (620 K&). V rémci celého tydne vykazala
prazska burza minimalni zménu -0,1%.
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Némecko

Némecky index DAX uzaviel patecni seanci
silnéjsi o 0,55 % na 12615,76 b. Do kladnych
hodnot index tahlo dvacet spolecnosti, mezi které
patfi také Adidas (ADS; +2,7 %) nebo Henkel
(HEN3; +2,1 %). Naopak oslabovaly spolecnosti
ThyssenKrupp (TKA; -2,4 %), RWE (RWE; -1,1
%), nebo spolecnost Siemens (SIE; -1,9 %),
ktera oslabila jiz druhy den za sebou po
zverejnéni negativnich vysledkl z predeslého
dne. Allianz dnes také vydavala vysledky, po
kterych jeji akcie stouply o 0,95 % na 187,40
EUR za akcii. Euro aktualné posiluje na ménovém
trhu proti americkému dolaru 0,1 %, avSak od
poCatku tydne oslabilo jiz 0,51 %. Vynosy z
némeckych vladnich dluhopisd s destiletou
splatnosti dnes klesl o 0,05 na 0,410.
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USA

Americkym akciim se, podobné jako vcera, dafilo. Hlavni podporou dnesnimu rlstu byl vykon sektoru nezbytné spotfeby. Tomu
vyznamné pomohly vzhlru dobré vysledky potravinaiského konglomeratu Kraft-Heinz. Firma reportovala nad ocekavani zisk i
trzby a navic se objevuji spekulace, Ze jedna o spojeni se spolec¢nosti Campbell Soup (CPB +3,07%). Dalsim rlistovym sektorem
byly, oproti vcerejsku, reality. Tém pomohla makrodata z trhu prace, ktera vyznéla spiSe neutrainé, ddleZitéjsi vsak bylo, Ze
potvrdila dojem stabilniho makroekonomického prostfedi a v kontextu poslednich komentaili z FED tak oslabila obavy ze
skokového zvySovani sazeb. Oproti témto udalostem dnes hralo, jako uz tradicné Spickovani USA a Ciny ve véci obchodnich cel
na vyrobky. Dnes si svou poliv¢icku pfihfala Cina. Sektor prlimyslovych spolecnosti tak byl opét v zaporu. Spolu s nim klesal jesté
sektor energeticky. Vysledkova sezéna dnes opét prinesla nékolik za zminku stojicich udalosti. Skokanem dne jsou akcie vyrobce
outdoorové elektroniky GoPro (GPRO +19,32%), ktery po vysledcich raketové roste. Ackoliv je firma stéle ve ztraté, tak prekvapila
trzbami a zmirnila obavy z uvadajiciho zajmu o cely sektor sportovnich kamer, ve kterém predevsim firma pdsobi. Velmi dobfe se
rovnéz vedlo vyvojari pocitacovych her Take Two Interactive Software. Spolecnost roste o 15%, navysuje vyhled. Naopak v
problémech byli dnes akcionafi sotwarové firmy Symantec. Spolecnost, ktera na prelomu roku zaznamenala historicky nejvyssi
cenu svych akcii, od té doby odepsala téméf 50% hodnoty. Jednim z dfivod@ je i probihajici vySetfovani korektnosti minulych
hospodarskych vysledkd. Aktualni ¢isla nepotésila propadem trzeb a navic bylo oznameno propousténi asi 8% zaméstnancd.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Stoxx

50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych pardi se pocité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se potita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




