1. srpna 2018

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:30 HSBC Index nakupnich manazerd
ve vyrobé PMI (Cervenec): ocekavani
trhu: 56,4, predchozi hodnota: 56,8

e 14:00 Bilance statniho  rozpoctu
(ervenec): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -5,9 mid.

Eurozona:

e 10:00 Index nakupnich manazer@ Markit
(Gervenec - konecny): ocekavani trhu:
55,1, predchozi hodnota: 55,1

USA:

e  13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (27.
Cervence): oCekavani trhu: --, pfedchozi
hodnota: -0,2 %

e 16:00 Stavebni vydaje (m-m) (Cerven):
oCekavani trhu: 0,3 %, predchozi
hodnota: 0,4 %

Akciovy vyhled

Americké indexy zastavily svij tfidenni pokles a
véera mirné posilily. Rést byl na pozadi spekulaci
ohledné snahy na obnovena jednani mezi USA a
Cinou ohledné zavadénych cel. Vyjednavaci
zplsoby US administrativy jsou vSak nadale
zvlastni, kdyz posledni informace hovofi o tom, Ze
USA hrozi zvySenim planovanych tarifd z 10% na
25%. US futures se pohybuji mirné v kladnych
hodnotach, kdyZz optimismu dodavaji predevsim
lepsi vysledky firmy Apple, které byly zverejnény po
véerej$im zavfeni trhd. Otevieni v Evropé bude
pravdépodobné bez vyraznéjSich zmén, stejné tak
na nasem trhu. Domaci trh vCera nedokazal vytézit
z lepSich vysledk{i Erste celkovy riist (PX oslabil o
0,23 %), kdyz protivahou byl ztratovy CEZ a
Moneta. U financniho titulu jiz druhym dnem
operoval silny prodejce, ktery stlacil cenu na
zajimavé vstupni Urovné. O dalSim vyvoji bude
rozhodovat, zda s koncem mésice jiz prodeje
ustanou. Erste Group ziskala po vysledcich mirné
vylepsenou cilovou cenu od Morgan Stanley (ze 41
na 42 EUR). Po dobrych vysledcich a s oporou z
technického pohledu se pro nasledujici dny pro titul
otvira cesta blize k hranici 38 EUR (970 K<).
Komer¢ni banka zatim stdle nenasla silu se
vyraznéji dostat pres hranici 950 KC. Tento pohyb
by mohl nasledovat v ptipadé zitfejSich pozitivnich
vysledkd.

Nasdaq 100 7276,5 0,44
DJIA 25425 0,12
S&P 500 2821 0,14
DAX 12810,5 -0,03
Euro Stoxx 50 3520 -0,14

Nikkei 225 22746,7 0,86 0,19 0,38 13,19
Shanghai Composite 2854,15 -0,77 -1,00 -6,68 -12,12
Hang Sen 28516,1 -0,23 -0,28 -7,22 4,61

Nasdaq Composite 7671,79 0,55 -2,16 8,57 20,85
S&P 500 2816,29 0,49 -0,16 584 13,37
Dow Jones Ind. Avg. 25415,19 0,43 1,05 4,73 15,93

EUR/USD 1,1677 -0,12 -0,44 -2,29 -1,06
EUR/CZK 25,578 0,06 0,28 2,25 -1,05
UsD/CzK 21,906 0,14 -0,18 -0,10 -2,15

USD/JPY 112,05 0,17 0,97 2,02 1,54

Zlato 1221,7 -038 -0,82 -6,43 -4,20
Ropa 67,39 -035 -0,91 -0,56 36,72

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Posledni seanci v meésici Cervenci zakoncila prazska burza se
ztratou, pricemZ v zaporném teritoriu se pohybovala vyjma openu
po cely obchodni den. Index PX nakonec odepsal -0,23% na 1 092
bod@. Erste Bank dnes reportovala slusna Cisla hospodareni za 2Q
a predevsim na urovni Cistého zisku vyrazné prekonala ocekavani
analytikl, coz pomohlo k rlistu ocenéni titulu o 1,56% na 950 K¢.
Vcerejsi narlist nepatrné vylepSila Komeréni banka a zakoncila
tésné pod metou 950 KE (+0,11%), kdyZ banka mlze t&Zit z
dalsiho zvyseni repo sazby CNB, které se ocekava ve Ctvrtek.
Moneta Money Bank by taktéz méla mit prospéch z vyssich sazeb,
nicméné na titulu druhym dnem operuje agresivni zahranicni
prodejce. Kurz tuzemské banky tak oslabil o dalSich -1,32% na 75
KC pfi nejvyssi denni aktivité 392 mil. K& To pomohlo i k
celkovému  nadprlimérnému zobchodovanému objemu dnes na
burze ve vysi necelych 900 mil. K¢ Nedarilo se taktéz Cezu, ktery
odepsal -1,03% na 574 K¢ a pondélni narlist ¢aste¢né korigoval
Vig (628 K¢ -0,63%). Druhym dnem silné oslabovaly akcie Stock
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Spirits (63 K& -2,78%)
Némecko
Némecky index DAX béhem dne vstoupil do zapornych DAX (pfedchozi den)
hodnot hned nékolikrat, avsak pred koncem obchodni 12900
seance vyrazil do kladného teritoria, kde uzavrel siln&jsi
0 0,06 % na 12805,5 b. Béhem uterni seance posilila

12850

polovina spolecnosti uvnitf indexu DAX, mezi nimi byl
hlavni tahoun indexu spolecnost Lufthansa (LHA; +8,3
%), ktera dnes reportovala vysledky za druhy kvartal,
ve kterych zverejnila nizsi zisk EBIT a snizeny celoroCni
vyhled zisku EBIT. Naopak nejvice oslabily akcie
spolecnosti  Fresenius (FRE; -4,1 %) a Fresenius
Medical Care (FME; -1,9 %), které dnes reportovaly
vysledky (FRE ; FME) s trzbami pod odhady
(Bloomberg). Spolec¢nost HeidelbergCement posilila
béhem obchodnich hodin (HEI ; +0,67 %), pricemz
také zverejnila vysledky za druhé ctvrtleti.
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USA

Americké akciové indexy béhem Uterni seance vykazaly solidni zisky, kdyZ Sirsi index S&P500 zpevnil o bezmala
0,5% na 2816,3b., technologicky Nasdaq dokonce o 0,55%, a korigovaly tak vCerejsi ztraty. Rlst registroval i tabor
FAANG" emisi, které byly v poslednich dnech pod prodejni palbou. Z nich se dafilo pfedevsim internetovému
poskytovateli filmové a televizni zabavy Netflix (NFLX), posilujici 0 1%, od nedavnych maxim je ale nadale vzdalen
0 20%, podobné jako Facebook (FB +1%). V tomto kontextu budou dnes ostfe sledované vysledky jednicky Apple
(AAPL) za své fiskalni 3. Ctvrtleti. Trzby jsou ocekavany na drovni 52,4 mld. USD, zisk na akcii pak 2,18 USD. Pro
nadchazejici kvartal se pak pocitd s trzbami 59,4 mld. USD a ziskem 2,66 USD/a. V pripadé pozitivniho prekvapeni
Ize ocekavat ,koketovani® trzni hodnoty spolecnosti s dfive nepoznanou metou 1 bilionu USD. Nejvétsi réist dnes v
rémci S&P500 vykazaly prlimyslové spolecnosti (+2,1%) na pozadi (nepotvrzenych) zprav o mozném znovuzahajeni
rozhovorli USA a Ciny ohledné svych obchodnich politik v predvecer implementace novych cel ze strany USA. I v
dalsich dnech Ize predpokladat informacni Zivo na tomto poli. Trhlim dnes k rlistu dopomonhla i solidni makrodata,
kdyz chicagsky index nakupnich manazerd i index spotfebitelské divéry vykazaly lepsi neZ ocekavané hodnoty.
Solidni rdst dnes zaznamenaly i reality (+1,9%) a utility (+1,1%). V éerveném se drzely predevsim telekomunikace
(-0,8%) a financni sektor (-0,7%).
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Stoxx

50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




