30. cervence 2018

Ocekavané udalosti

Némecko:

e  14:00 CPI (m-m) (Cervenec - predbézny):
oCekavani trhu: 0,4 %, predchozi
hodnota: 0,1 %

e  14:00 CPI (y-y) (Cervenec - predbézny):
oCekavani trhu: 2,1 %, predchozi
hodnota: 2,1 %

e 14:00 CPI - harmonizovano dle EU (m-m)
(Cervenec - predbézny): ocekavani trhu:
0,4 %, predchozi hodnota: 0,1 %

e  14:00 CPI - harmonizovano dle EU (y-y)
(Cervenec - predbézny): ocekavani trhu:
2,1 %, predchozi hodnota: 2,1 %

Eurozona:
e 11:00 Ekonomickd d(véra (Cervenec):

oCekavani  trhu: 112,0, predchozi
hodnota: 112,3

e 11:00 Indikdtor obchodniho klimatu
(Cervenec): ocekdvani trhu: 12785,

predchozi hodnota: 14246

Akciovy vyhled

Americké indexy v patek ustoupily ze svych lokalnich
maxim a odevzdaly Cast svych predchozich ziskd. V
kontextu slabsich vysledk® (resp. doprovodnych komentard
— Intel) se nedarilo predevsim technologiim. Pokles byl
patrnéjsi predevsim v druhé Casti seance a tak indexy v
Evropé, i nas domaci index PX, nestaCily reagovat a koncily
patecni obchodovani s mirnymi zisky. Dnesni open se da v
Evropé oCekavat spise v Cervenych Cislech, v zaporu jsou
jak futures na DAX (-0,6 %), tak na US indexy. O dalsim
sentimentu bude v tydnu rozhodovat pokracujici
vysledkové sezona (Apple, Berkshire Hathway, Tesla,
BMW) a rovnéz zasedani centralni bankéfdl. Rozhodovat o
nastaveni ménové politiky se bude v Japonsku, Velké
Britanii i USA. Své zasedani ma v planu i Ceska narodni
banka a je realny predpoklad, Ze sazby mohu jit opét vyse.
Na doméacim akciovém trhu se v poslednich dnech
obchoduje v poklidné atmosféfe. Index PX se sice
postupné dostal pres sv@j 200 denni klouzavy primeér,
vyraznéjsiho pohybu vzhiru jsme se vsak nedockali. V
kontextu horsiho sentimentu to na rdist pfi startu dnesniho
obchodovani rovnéz nevypada. Rlstovou sérii Sesti dnd v
fadé ma za sebou Erste Group a je predpoklad, Ze na
téchto cenach jiz budou investofi pred zitfejSimi vysledky
obezfetnéjsi. Své vysledky ve Ctvrtek predstavi i Komercni
banka, kde byl v poslednich dnech vidét v zavérecné aukci
vzdy prodejni tlak a titul konCil na dennich minimech. Mirny
pokles zpét blize k 570 KE v kontextu sentimentu miize
predvést v Uvodu dne CEZ.
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Ceska republika

Prazska burza v zavéru tydne vykdzala nepatrné zhodnoceni, kdyz
index PX dosahl nejmensiho mozného réistu o 0,01 % a mirné tydenni
zisky tak byly udrzeny. Aktivita nadale nedosahuje vysokych hodnot a
zobchodovany objem se nedostal nad hranici 300 mil. K¢ Lehce v
kladnych cislech se pohybovaly rakouské financni emise. PojiStovna
VIG si pfipsala rlist 0 1,14 %, kurz se dostal nad hranici 620 K¢ a je
tak nejvyse od pdlky ervna. Erste Group posilila 0 0,26 %. U Komercni
banky se opakovala situace z poslednich dni, kdyZ se titul dostaval pod
tlak v zavérecné aukci. Z prlbézné kladnych hodnot se tak kurz dostal
nakonec do zaporu o 0,16 % a titul si pripsal rovnéz nejvyssi
zobchodovany objem. Komercni banka i Erste Group reportuji pristi
tyden své kvartaini vysledky. Svdj report ohledné hospodareni maji po
dnesku za sebou akcie telekomunikacniho operdtora 02. Firma
vykdzala mirné lepsi Cisla, nez ocekaval trh, kdyz pokracuje nakladova
disciplina. Kurz pfi nevyrazné aktivité oslabil o 1,13 %. Dil¢i hrozbou
mohou byt potvrzené dalsi vyrazné investice s presahem do druhé
poloviny roku. V Cervenych Cislech zakoncila obchodovani i Moneta (-
0,38 %). S lehkym ziskem zakoncil den naopak CEZ (+0,26 %) pfi
relativné nizkém objemu 65 mil. K¢.
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Némecko

Némecky index DAX se v prlbéhu celé pateéni seance
obchodoval v kladnych cislech a nakonec uzaviel silnéjsi o
0,43 %. Index tahly do plusu zisky spolecnosti Linde (LINU;
+2,6 %), ktera se tak po vcerejSim poklesu navratila k zisku
ze stredecni seance, kdy reportovala solidni vysledky za druhé
Ctvrtleti. Zdatné ji sekundovaly také spolecnosti Lufthansa
(LHA; +2,1 %), Deutsche Telekom (DTE; +2,0 %) a Bayer
(BAY; +1,8 %), které si vSechny pripsaly kolem 2% zisku.
Solidné rostly i energetiky E. ON (EOAN; +1,4 %) a RWE
(RWE; +1,4 %). Na opacné strané indexu v patek uzaviely
spolecnosti, které pred otevienim trhu reportovaly Cisla za
druhy kvartal fiskalniho roku 2018. Chemicka spolecnost BASF
(BAS; -2,7 %) klesala po slabsim reportovaném zisku. Stejné
jako BASF, ani Deutsche Boerse (DB1; -1,7 %) do plusu
nepomohly oproti oCekdvani silngjsi trzby, kdyz vykazala
taktéz ziskovost mirné pod konsensem.
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USA

Americké indexy se v zavéru tydne obchodovaly v zaporu a nakonec uzaviely souhrnné v cervenych Cislech.
Nejmirnéji odepsal bluechipsovy Dow Jones (-0,3 %), vyrazné&ji pak SirSi S&P 500 (-0,66 %) a zejména
technologicky Nasdaq (-1,46 %). Sektor informacnich technologii (-2 %) tahly do zéporu ztraty Twitteru (TWTR; -
20 %) a Intelu (INTC; -8,8 %), které oslabovaly po negativnich kvartalnich reportech za 2Q FY 18. V patek byla
zverejnéna také data o rlistu amerického HDP, ktery ve druhém kvartale meziro¢né vzrostl o 4,1 % (konsensus trhu
4,2 %). Fedem sledovany cenovy index PC vzrostl 0 2 % (odhad 2,2 %).

S&P 500 (predchozi den)

- 2850
2840

2830

2820

2810

2800

2790
16:00 17.00 1800 19.00 20:00 2100 22.00

Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Stoxx
50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se potita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




