25. cervence 2018

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 10:00 Index IFO ocekavani (Cervenec):
ocekavani trhu: 98,3, predchozi hodnota:
98,6

Eurozona:

e 10:00 Penézni zasoba M3 (y-y) (Cerven):
oCekavani trhu: 4,0 %, predchozi
hodnota: 4,0 %

USA:

e  13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (20.
Cervence): oCekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -2,5 %

e 16:00 Prodeje novych doml (Cerven):
oCekavani trhu: 668 tis., predchozi
hodnota: 689 tis.

Akciovy vyhled

Ve stfedu budou evropské indexy otvirat bez
vyrazngjSich zmén. Budou tak ,stravovat"
vcerejsi slusny rdst. Dafilo se predevsim
bankovnimu sektoru. Wall Street se rovnéz
posunula vyse, na dohled jsou vsSak dalsi
mozné technické rezistentni Urovné. Prazska
burza zatim tento tyden dvakrat posilovala.
Index PX v Utery uzaviral na 1094 bodech a
dostal se tak nad uroven 200 denniho
klouzavého prliméru. V cele rdstu staly
rakouské financni tituly, Erste uzavirala na
dohled 930 K¢ (+2,4%). Nyni bude ddlezité,
aby domaci trh hladinu kolem 1090 bodd
udrzel. Po vcerej$im silném rdstu bychom
Cekali klidnéjsi vyvoj na Erste a mozné
kratkodobé vybirani ziskd. Pfevahu kupcd nad
prodejci by mohly registrovat doméci banky
(KB, Moneta). CEZu hraje do karet nadale
dobry vyvoj podkladovych aktiv. Proti tomu
jsou néktefi investofi ochotni na soucasnych
cenach realizovat zisky. Medidlni CETV
uzavirala v zamoii po vysledcich za 2Q na
86,60 KC. Spolecnost by pritom méla ve druhé
poloviné roku zaznamenat dobry vyvoj
hospodareni.

Nasdaq 100 7409 -0,10
DJIA 25207 -0,03
S&P 500 2817,25 -0,13
DAX 12667,5 -0,21

Euro Stoxx 50 3473 -0,23

Nikkei 225 22614,25 0,46 -0,82 1,04 12,69
Shanghai Composite 2901,32 -0,15 3,84 -7,14 -10,61
Hang Sen 28874,82 0,74 1,71 -6,44 6,76

Nasdaq Composite 7840,77 -0,01 -0,18 11,89 22,31
S&P 500 2820,40 0,48 0,39 7,05 14,19
Dow Jones Ind. Avg. 25241,94 0,79 0,49 507 17,33

EUR/USD 1,1689 0,04 0,44 -3,87 0,33
EUR/CZK 25,633 -0,13  -1,24 4,74 -1,88
USD/CZK 21,923 -0,25 -0,76 0,72 -1,54

USD/JPY 111,19 0,00 -145 1,63 -0,62

Zlato 1226,1 0,05 -0,15 -7,08 -2,08
Ropa 67,56 0,55 -0,27 -0,52 40,71

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza diky pozitivnimu sentimentu ve svété
posilovala a méreno indexem PX pridala 0,57% na 1
093 bodd. V Evropé se darilo predevsim bankovnimu
sektoru, ktery téZil z lepSich vysledkl UBS a nardstu
vynos( dluhopisd. Na prazské burze s timto vyvojem jiz
tradicné nejvice korelovaly rakouské financni emise.
Erste Bank si tak polepSila o 2,41% na 926 K¢ pfi
nejvysSim dennim objemu 318 mil. K¢ a Vig stoupl o
1,65% na 616 K¢, naproti tomu tuzemské banky
stagnovaly. Beze zmény na kurzu 575 KC zakonCila i
elektrarenska spolecnost Cez. Naopak akcie Cme klesly
pod 87 K¢ se ztratou -1,03%. Medialni spolecnost dnes
reportovala vysledky za 2Q, které zaostaly za odhady
trhu, nicméné celorocni vyhled byl potvrzen.
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Némecko

Index DAX si pripsal 1,12 % na 12689,39 b. Némecké
a evropské akcie prerusily tfidenni ztratovou Sndru a
rostly. Podporou jim byly Cinské stimuly, které tlumi
obavy z vlivu obchodni valky na rést Ciny a svétové
ekonomik, ale i prohlaseni predstaviteld EU, které
vytvaii nadéji na konstruktivni jednani mezi Spojenymi
staty a Evropskou unii, které ma probéhnout ve stredu.
Nejvétsi zisky si pfipsala Commberzbank (CBK; +3,4
%), darilo se také Volkswagenu (VOW3; +2,8 %) a
dalSim automobilkdm. Oslabovaly naopak defenzivni
sektory utilit - RWE (RWE; -1,1 %) a E.ON (EOAN; -1,4
%) a telekomunikaci - Deutsche Telekom (DTE; -0,7
%).
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USA

Americké trhy dnes od rana posilhdvaly po vyznamnych ziscich. Siroky index S&P se prokousal aZ na 2830 bod( a
index burzy Nasdaq se dokonce podival nad své historické intradenni maximum. V prlibéhu dne a predevsim v
odpolednich hodinach se vSak vetsi ¢ast ziskll rozplynula, i tak ale akcie konci se zajimavym vysledkem. Ranni zisky
byly vyznamné podporeny vysledky giganta technologického sektoru Alphabet (GOOGL +3,4%), ktery prekonal
ocekavani. Akcie firmy se rano vysvihly na nejvyssi Grovné v historii a ackoliv v priibéhu dne ¢ast zisku ztratily, tak i
nadale dodavaiji IT sektoru silu. Vyznamnou roli hrali dnes téZafi a energetické spolecnosti. Diky posilujici ropé se
vedlo firmam jako Exxon (XOM +1,63%) nebo Chevron (CVX +1,68%). Vedlo se i priimyslovym firmam, predevsim
automobilovym vyrobcim, jako napfiklad Ford (F +1,63%) nebo General Motors (GM +0,15%), ktefi navazuji na
Uspésnou seanci jejich konkurentl v Evropé. Mimo Alphabetu dnes reportovalo vysledky mnoho zajimavych firem.
VCerejsi vecerni vysledky té€Zzce nesou akcionafi vyrobce bilého zboZi Whirlpool, kdyz firma byla nejztratovéjsi z
celého indexu S&P. Naopak dobrou naladu méli podilnici farmaceutického giganta Eli Lilly & Co, jehoz vysledky
prekonaly odhady analytikd nacez akcie reaguji rlstem o témér 4%. V souladu s ocekavanim dopadly vysledky
predniho amerického operatora Verizon (VZ +0,43%) a podobné je na tom i vyrobce zbrojni techniky Lockheed
Martin (LMT +0,22%). Velmi dobie byla pfijata Cisla problémy a obchodnimi valkami zmitaného vyrobce motocykll
Harley Davidson, ktery piipsal 7%.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Stoxx

50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




