23. cervence 2018

Ocekavané udalosti

Eurozona:
e 16:00 Spottebitelska dlivéra (ervenec -
prvni, pfedbézny): ocekavani trhu: -0,7,
predchozi hodnota: -0,5

e 14:30 Index aktivity Chicago Fed
(Cerven): ocekavani trhu: 0,30, predchozi
hodnota: -0,15

e 16:00 Prodeje existujicich domd (Cerven):
oCekavani trhu: 5,44 mil., predchozi
hodnota: 5,43 mil.

e 16:00 Prodeje existujicich dom& (m-m)
(Gerven): ocekavani trhu: 0,2 %,
predchozi hodnota: -0,4 %

Akciovy vyhled

Futures  naznaCuji, Ze evropské indexy
oteviou v novém tydnu v Cervenych Cislech.
Napf. DAX by mohl otvirat nize -0,4%, Asie
pritom pres noc obchodovala smisené (Cina
+, Japonsko -). V tydnu minulém
zaznamenaly akciové trhy minimalni zmény.
Sledované indexy se obchodovaly ve velmi
Uzkém koridoru (SP500 pobliz 2800 bod¢,
DAX uzaviral na 12560 bodech, PX na 1085
bodech). Pozornost investord se tak koncem
tydne presouvala také na jina témata. V patek
zaCal oslabovat USD poté, co ,pisemné"
intervenoval D. Trump. Spekulace o zméné
ménové politky ze strany BOJ dnes
znamenaly raketovy rlst japonskych vynosd.
Do pohybu se daly také némecké vynosy na
dluhopisech, uvidime tak zdali se postupné
dany vyvoj pozitivné projevi na vykonnosti
evropskych bank. Pravé ty patfily v minulych
obdobich k sektorlim s nejhorsi vykonnosti. V
Praze budeme sledovat, zdali se index PX
udrZi nad Grovni 1080 bod(, coz bychom z
kratkodobého pohledu povaZzovali za pozitivni
signal. Lépe nez zbytek trhu si dnes ziejmé
povedou rakouské financni tituly (viz. rlst
vynos{).

Nasdaq 100 7342,5 -0,24
DJIA 25028 -0,01
S&P 500 2799 -0,06
DAX 12516,5 -0,36

Euro Stoxx 50 3445 -0,35

Nikkei 225 22396,99 -1,33 2,30 2,42 12,67
Shanghai Composite 2852,69 0,83 -0,07 -7,89 -12,81
Hang Sen 28299,8 0,27 -1,06 -7,21 5,55

Nasdaq Composite 7820,20 -0,07 -0,07 9,43 22,38
S&P 500 2801,83  -0,09 0,02 4,93 13,28
Dow Jones Ind. Avg. 25058,12  -0,03 0,15 2,43 15,95

EUR/USD 1,1726 0,07 0,15 -3,94 0,76
EUR/CZK 25,845 -0,02 -0,19 5,90 -1,45
USD/CZK 22,038 -0,07 -0,03 1,65 -0,74

USsD/JPY 110,95 -0,40 -1,18 2,07 -0,13

Zlato 1231,4 0,02 -0,67 -6,75 -1,83
Ropa 66,54 -0,15 -0,78 -2,80 43,09

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

V zavéru tydne nakonec prazska burza uzavirala v
mirném zisku. Index PX pfidal +0,1% na 1085 bodd.
Doméci trh tak dokazal setfast nervozitu z nékterych
evropskych burz (napt. DAX oslaboval pres -1%), kterd
nasledovala po eskalaci informaci kolem obchodnich
cel. Aktivita v Praze zllstala slabsi a prazdninova. Na
Zadném titulu neproteklo pres 100 mil. K& CEZ, Erste a
Komercni banka registrovaly kolem 70 mil. K& Akcie
Erste se od dennich minim ke konci obchodniho dne
zvedly k 890 KC (+0,1%). Lepsi zavér registrovala také
Komercni banka na 950 K¢ (+0,5%). Akcie CEZu dnes
stagnovaly na 576 K¢. Mirny rdst si pripsaly Moneta
(+0,3%) Ci Unipetrol (+0,3%). Akcie medialni CETV se
obchodovaly pod 88 K& (+0,6%). Nejhorsi vykon
predvedla pojiStovna VIG, jejiz akcie témér smazaly
dvoudenni riist poklesem na 607 K¢ (-1,7%).

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Némecky index DAX se ve druhé poloviné patecni
seance dostal do zaporu, a nakonec odepsal
témér procento, kdyz oslabil o 0,98 %. Index
tahly do cervenych Cisel zejména ztraty
automobilovych spolecnosti. Nejvyraznéji odepsal
Daimler (DAL, -2,4 %), nasledovany byl
Volkswagenem (VOWS3; -2,3 %) a BMW (BMW; -
1,8 %). V zaporu uzaviel i dodavatel
automobilovych soucastek Continental (CON; -2,0
%). Némecky tydenik Spiegel dnes zverejnil
Zzpravu o tom, Ze Evropska komise vysetfuje
praktiky péti velkych némeckych automobilek
ohledné lobovani jejich prednich manazerl proti
vySs$im emisnim standarddm pro benzinové
motory. Hovofi se o spoletnostech Daimler,
BMW, Porsche, Audi a Volkswagenu.
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USA

Americké indexy se v zavéru tydne obchodovaly kolem nuly a nakonec vSechny tfi uzaviely na zapornych nulach.
Bluechipsovy Dow Jones odepsal 0,03 %, zatimco Sirsi S&P 500 poklesl o 0,09 % a technologicky Nasdaq o 0,07
%. Nejhlre si vedly firmy v realitnim sektoru (-0,9 %), utility (-0,8 %) a sektor telekomunikaci (-0,5 %). Naopak
rostly firmy v odvétvi nezbytné spotfeby (+0,6 %).Dnesni seanci opét hybaly vyroky prezidenta Donalda Trumpa,
ktery obvinil Cinu a Evropskou unii z oslabovani ménovych kurzd. Vyjadfoval se také k americké centralni bance,
kde dal najevo, Ze se mu nelibi zvySovani Urokovych sazeb ze strany Fedu. Navic pro CNBC fekl, Ze je pfipraven
klidné zavést clo na veskery cinsky import v objemu vice nez 500 miliard dolari. Na americkém dluhopisovém trhu
tak doslo k vyprodeji, kdyz vynos desetiletého viadniho bondu se dostal na 2,895 %. Dolar na paru s eurem oslabil
na 1,724 EUR/USD. Po pozitivnich kvartalnich vysledcich posilil Microsoft (MSFT; +1,80 %), naopak GE (GE; -4,52
%) oslabilo navzdory slusnym vysledklim. Trhy vsak nepotésSilo snizeni vyhledu pro volné cash flow. Kvartalni
vysledky pomohly do plusu spole¢nosti Honeywell (HON; +3,8 %).
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Stoxx

50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




