18. cervence 2018

Ocekavané udalosti

Eurozona:

e 11:00 Stavebni vyroba (y-y) (kvéten):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 1,8 %

e 11:00 CPI jadrovy (y-y) (Cerven - konecny):
ocekavani trhu: 1,0 %, predchozi hodnota: 1,0
%

e 11:00 CPI (y-y) (Cerven - konecny): oCekavani
trhu: 2,0 %, predchozi hodnota: 1,9 %

USA:

e 13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (13.
Cervence): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 2,5 %

e 14:30 Zapocata vystavba (Cerven): ocekavani
trhu: 1320 tis., predchozi hodnota: 1350 tis.

e 14:30 Pocet nové vydanych stavebnich povoleni
(Cerven): ocekavani trhu: 1330 tis., pfedchozi
hodnota: 1301 tis.

e 16:30 Zména zésob surové ropy podle EIA (13.
Cervence): ocekavani trhu: -4200 tis., predchozi
hodnota: -12633 tis.

e 20:00 Bézova kniha (0): oCekavani trhu: O,
predchozi hodnota: 0

Akciovy vyhled

Po véerejsim rlistu by mély evropské indexy znovu
oteviit v kladnych dislech (napf. DAX kolem
+0,5%). V Utery posilila také Wall Street, sledovany
index SP500 uzavrel na 2809 bodech (+0,4%). Z
kratkodobého pohledu se tim ovsem mlize prostor
vzhlru omezovat. Pomohla by rotace mezi sektory,
ale ta zatim neprobihd (napr. financni sektor se
stale ,hledd"). Prazska burza vcera zaznamenala
nejvetsi pokles za posledni tfi tydny, kdyz index PX
uzaviral na 1081 bodech (-0,6%). Z technického
pohledu domacimu trhu staly podle ocekavani v
cesté Grovné kolem 1090 bodd. Nyni bychom cekali
spise konsolidaci ¢i pokus o rlist neZli dalsi poklesy.
Sledovéna bude Erste, jez neudrzela hladinu 900 K¢
a ve Vidni nasledné poklesla na 887 K¢. Titul by se
nad 880 KE mél udrzet. Vyvoj na domécich
bankovnich titulech se nese v poklidnéjsim duchu.
Komercni banka nicméné za daného stavu v sektoru
se nedokaze prosadit nad 950 K¢ a Moneta se drZi
pod 78 KE. Akcie CEZu se s poklesem cen komodit
(ropa -9% od letosniho max.) obchoduji nedaleko
570 K¢.
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Ceska republika

V Praze se v Utery mezi akciovymi tituly nenasel zadny lidr,
ktery by ,zavelel® k rdistu. Naopak pfi velmi poklidném
prazdninovém vyvoji, kurzy mirné oslabovaly. Akciim CEZu
staCilo_na pozici nejaktivnéjsiho titulu 67 mil. K& v objemu.
Kurz CEZu pfitom zdstal pobliz 570 K& Komeréni banka,
druha v aktivité s 62 mil. K& mirné ztratila na 938 K¢ (-0,5%).
Jesté hlfe dopadla Erste, jez se propadla pod 900 K¢ (-
1,3%). Z bank tak zakoncila nejlépe Moneta (-0,2%), ktera se
obchodovala tésné pod 78 KC. Stagnace spolec¢nosti 02 u
263,50 K¢ na burze dnes patfila k tomu lepSimu. Vybirani
ziskd postihlo Avast (-2,1%) na 69,50 K¢ Pod metu 90 K¢ (-
2%) zamifila medialni CETV. Celkové index PX uzaviel slabsi -
0,6% na 1081 bodd.
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Némecko

Némecké akcie navazuji na vcerejsSi mirné zisky a
posiluji 0 0,9 %. Dnesni rlstovym premiantem byl
prlmyslovy konglomerat ThyssenKrupp (TKA; +9,2
%), ktery dnes oznamil rezignaci predsedy dozorci
rady, coZ zvySuje nadéje na vyraznéjsi restrukturalizaci,
po které volaji zejména aktivistiCti investori. DalSimi
ziskovymi tituly je Covestro (1COV; +3 %). Analytik
spolecnosti Raymond James zvysil doporuceni z ,buy"
na ,strong buy". Pojistovna Allianz (ALV) posilila o 2,5
%. Analytik JPMorgan Michael Huttner potvrdil
doporuceni na ,overweight" a zvysil cilovou cenu na
219 EUR z predchozich 217 EUR. Nedarfilo se dnes
Deutsche bank, kterd po vcerejsim raketovém rdstu
Cast ziskd odevzdava, kdyz oslabuje o 1,5 %. Stejnou
mérou oslabuje i odévni gigant Adidas (ADS; -1,5
%).
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USA

Zamorskym akciim se dnes dafilo. Index S&P 500 konéi nejvySe od zaCatku Unora a dnes mu k tomu vydatné
pomohl posilujici dolar. Guvernér FED Jerome Powell totiz v oekdvaném projevu v sendtu vyjadril podporu dalsimu
zvysovani sazeb. Vedle toho dnes zaznéla néktera podstatnéjsi makrodata jako napriklad prlimyslova produkce.
Soubézné je v plném proudu vysledkova sezona. Vitezem dne byly akcie kosmetického vyrobce Johnson&Johnson,
ktery prekonal ocekavani a jeho akcie akceleruji vzhlru. Vysledky oznamila jedna z prednich investi¢nich bank
Goldman Sachs (GS -1,15%), kterd vysledky prekonala ocekdvani, akcie vSak mirné ztracely. NejvétSi pozornost
vSak poutal vybuch akcii streamovaci sluzby Netflix, kterd investory vyrazné zklamala slab$im tempem rdstu trzeb i
stagnaci prirGstku predplatiteld. Akcie v pfedobchodni fazi ztracely az 15% nicméné v pribéhu dne se situace
uklidnila a skonéily ve ztraté 5%. Indexfm smérem vzhiru nejvice pomohl sektor zakladnich materiald, hnan

silnésim dolarem, a zbytna spotreba. Naopak vinou potvrzeni tempa rlistu sazeb se nedarilo realitam.

S&P 500 (pfedchozi den)
2820

2810

2800

2790

2780

2770
16:00 17.00 1800 19.00 20:00 2100 22.00

Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Stoxx
50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




