13. cervence 2018

Ocekavané udalosti

USA:

e 14:30 Index importnich cen (m-m)
(Gerven): ocekavani trhu: 0,1 %,
predchozi hodnota: 0,6 %

e 14:30 Index importnich cen (y-y)
(Gerven): ocekavani trhu: 4,6 %,
predchozi hodnota: 4,3 %

e 14:30 Index exportnich cen (y-y)
(erven): olekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 4,9 %

e 16:00 Index spotfebitelské dvéry
University of Michigan (Cervenec -
predbézny):  oCekdvani trhu: 98,0,
predchozi hodnota: 98,2

Akciovy vyhled

V patek bude Evropa dle indikaci futures otvirat
rlstové (DAX kolem +0,5%). Tento tyden byl,
kromé stfedy, pro trhy zatim spiSe prordstovy.
Americky index SP500 vcera uzaviel tésné pod
metou 2800 bod@ (+0,9%). Podarfilo se mu tak
vylepsit lokalni cervnova maxima, na druhou
stranu urcité technické divergence mohou
naznacovat, Ze dalsi kratkodobé rlsty se konat
nemusi. Odpoledne budou investofi sledovat
hospodarské vysledky americkych bank za 2Q
(WFC, C, JPM) a predevsim reakci na zvefejnéna
Cisla. To mlzZe ovlivnit sentiment rovnéz v
evropském  bankovnim sektoru, ktery ac
atraktivné ohodnocen, tak nenachazi kupce.
Volatilita tak bude dnes i v dalSich dnech
provazet Erste, ktera bojuje o navrat zpét nad
metu 900 KC. VCera ve Vidni uzavirala na 893
K& Komercni banka vCera podle ocekavani
prosla mensim vybiranim ziskl, pomalu také
utichd spekulace kolem Moneta, jeji akcie véera
oslabily k 77 KC. Pfevahu prodejnich pokynd
vCera registrovaly také akcie CEZu, titul se
obchodoval pod 570 K&. Ceny energii se vSak
drzi dobre. K dalSimu vyraznéjSimu prodejnimu
tlaku tak nemusi dojit i pfes nedavny rychly réist
akcii. Celkové index PX zfejmé& zlstane
obchodovany pod Urovni 1089 bodd, coz je
Uroven 200 denni MA.
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Ceska republika

Prazska burza vCera odolala negativnimu zahrani¢nimu
sentimentu, nicméné dnes stfedecni pokles zapadoevropskych
trh( dohanéla a méfeno indexem PX oslabila o -0,47% na 1
083 bod@. Druhym dnem korigoval zisky z tUvodu tydne Cez,
kdyZ oslabil 0 -1,22% na 567 K¢ pti nejvyssim dennim objemu
172 mil. KC. Ztracely i banky a to Erste Bank o -0,27% na 897
K&, Komercni banka odepsala -0,74% na 945 KE a Moneta
Money Bank klesla o -1,47% k 77 K& V zaporném teritoriu
uzavrely rovnéz akcie Cme (-1,64% 90 K¢) a 02 (-1,14% 260
K¢). Naopak v predchozich rlistech pokraCoval Avast, ktery si
dnes polepsil 0 2,19% a zakoncil na meté 70 KC. Se ziskem
uzavrel taktéz Philip Morris (+0,52% 15 480 KC&) a Vig
(+0,33% 606 KE).
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Némecko

Némecky index DAX se v pribéhu celé seance
pohyboval v kladném teritoriu a nakonec uzavrel
silnéjsi o 0,61 %. Index tahly do kladného teritoria
zisky Fresenius Medical Care (FME; +2,0 %) a
Fresenius (FRE; +1,9 %). Dafilo se i firmé Linde
(LINU; +1,9 %) po zpravé o tom, Ze spolecnost vede s
firmou Praxair jednani v jiz pokrocilé fazi ohledné
prodeje aktiv v Severni a Jizni Americe spolecnostem
CVC a Messer. Posilovaly i spolecnosti Beiersdorf (BEI;
+1,7 %) a ThyssenKrupp (TKA; +1,4 %). Druha
zmifovana firma vcera skokové oslabila v navaznosti
na spekulace o tlaku minoritnich akcionafd na na
rozdéleni, divestice a zménu vykonného feditele. Na
opacné strané indexu uzaviela Commerzbank (CBK; -
1,2 %), mirnéji posléze oslabila druha z velkych bank
Deutsche Bank (DBK; -0,3 %).
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USA

Obavy investor{ z uvaleni dalSich cel na ¢inské zbozi importované do USA, kterym (znovu) vcera pohrozil americky
prezident Donald Trump, mély jepici Zivot.Akciové indexy se po vcerejsi korekeni prestavce opét vydaly k rlstu v
Cele s technologiemi, kdyz referencni index Nasdaq znovu pokofil historické maximum. Tentokrdt na hodnotu
7823,92 bodu. Tomu mohutné dopomohlo taZeni tézkych vah ,klubu FAANG". Nové rekordy z nich registroval
Facebook (FB +2,2%), Amazon (AMZN +2,4%), ktery se pribliZil psychologické meté 1800 USD po sérii zvySeni
cilovych cen nad hranici 2000 USD v predchozich dnech. Google (GOOGL +2,4%) pak pokofil hladinu 1200 USD.
Nadchazejici vysledkova sezéna bude pomysinym ,lakmusovym papirkem" opravnénosti téchto valuaci. Investofi by
tak méli v tydnu, pocinaje pondélim, 23. 7., byt ostraZiti. S rostoucimi valuacemi roste i prostor pro zklamani.Vv
ramci S&P500, zpevnujici bezmala o 0,9%, dnes logicky ,outperformovaly" informacni technologie (+1,8%). Darilo
se ale i primyslovym spolecnostem a sektoru zdravotnictvi (+1,1%). Defenzivy naopak preslapovaly na misté.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Stoxx
50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




