3. cervence 2018

Ocekavané udalosti

Eurozona:

e 11:00 PPI (m-m) (kvéten): ocekavani
trhu: 0,5 %, predchozi hodnota: 0,0 %

e  11:00 PPI (y-y) (kvéten): oCekavani trhu:
2,7 %, predchozi hodnota: 2,0 %

e 11:00 Maloobchodni trzby (m-m)
(kvéten): ocekdvani trhu: 0,1 %,
predchozi hodnota: 0,1 %

e  11:00 Maloobchodni trzby (y-y) (kvéten):
oCekavani trhu: 1,6 %, predchozi
hodnota: 1,7 %

USA:
e 16:00 Prlimyslové objednavky (kvéten):

oCekavani trhu: 0,0 %, predchozi
hodnota: -0,8 %
e 16:00 Objednavky zboZi dlouhodobé

spotreby (kvéten - konecny): ocekavani
trhu: -0,5 %, predchozi hodnota: -0,6 %

e 16:00 Zakdzky na kapitalové statky bez
zbrani a letadel (kvéten - konecny):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: -
0,2 %

Akciovy vyhled

Futures indikuji v Utery pro evropské trhy Gvodni
rlst, budou tak mit Sanci napravit vcerejsi
neuspésny vstup do druhého pololeti. DAXu mdze
pomoci dohoda na politické scéné (CDU/CSU). Wall
Street vcera Uvodni pokles k technické podpore u
2700 bodd odvrdtila a nakonec rostla. Zatimco
volatilita na zahrani¢nich trzich méze tento tyden
pokraCovat, prazska burza viera pocitila prevahu
nakupnich pokynd. Kupci tak vstoupili na trh, aby
vyuzili pfiznivych cen. Index PX uzaviral vySe na
1070 bodech a Sel proti negativnimu sentimentu v
okoli. Viditelny obrat zaznamenal CEZ, ktery se od
Urovni kolem 520 K¢ odrazil k ristu nad 540 K¢. Na
akcie jsme byli po dividendovém poklesu priznivé
naladéni, kdyZz ceny podkladovych aktiv se pro
firmu vyvijeji pfiznivé. SmiSenym signalem jsou
prodeje akcii CEZ ze strany managementu. Nyni
kratkodobé by se mohly akcie po rlstu spise
konsolidovat pod 550 K¢ Erste zlstava v
kratkodobém kanalu, kde se kolem 930 K¢ zatim
spiSe vyskytuje ochota realizovat rychlé zisky. U
akcii KB bychom po rychlém posunu nad 940 K¢
Cekali snizeni nakupni aktivity.
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Ceska republika

Prazska oteviela prazdninovy kvartal rdstem o 0,6 % na
1070,5 bodu. Zobchodovalo se slusnych vice nez 0,6 mid. K&.
Nejzivéji bylo na akciich energetické spolecnosti CEZ. Rano se
totiz objevila silnd prodejni objednavka — 30 mil. KC - ktera
jehlickou poslala CEZ aZ k 515 KC (-2,5 %). Obchodovani tak
bylo kvdli volatilité na nékolik minut preruseno. Akcie CEZu se
viak velmi rychle otfepaly a uzavrely s 3,1% ziskem na 543,5
KE. Odpoledni hlaseni pro CNB ukézalo, Ze se nejednalo o fat
finger, nybrz o prodej akcii Ladislava Stépanka, Clena
predstavenstva CEZu zodpovédného za klasickou energetiku.
Nejvyssi objem za posledni dva tydny zaznamenala Moneta
(+1,7 %), ktera rostla na pozadi spekulaci tisku, podle
kterych by o bankovni ddm méla mit zajem ceska pobocka
rakouské Raiffeisenbank. Moneta, ktera zopakovala, Ze ,je
pripravena podporit jakoukoliv smysluplnou nabidku®, tak
uzaviela nejvySe za posledni mésic. Prevaha nakupnich
objednavek byla znat také u Komercni banky (+1 %), ktera se
tak prehoupla pres hranici 940 KC. Nedafilo se naopak
rakouskym titulm, kdyZ VIG odepsal 1 % a Erste 0,8 %.
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Némecko

Némeckeé akcie vstoupily do tretiho kvartalu s mirnou ztratou.
Index DAX kratce po zahdjeni obchodovani nalezl své denni
minimum na 12135 b. a v prdbéhu obchodovani ¢ast svych
ztrdt umazal a nakonec zakondil slabsi o 0,49 % na 12246,2
b. NejztratovéjSim titulem v ramci indexu DAX byla
technologickd spolecnost Infineon Technologies (IFT; -2,4 %).
Od banky Barclays se dnes spolecnost dockala snizeni
doporuceni na ,underweight" s cilovou cenou 20 euro.
Naopak spole¢nost M.M. Warburg své doporuceni zvysila na
Jkoupit". DalSim ztratovym titulem byla zdravotnicka firma
Fresenius (FRE; -2,2 %), ktera podle zprav zvaZzuje moznost
koupit aktiva od spolecnosti Capio AB. Fresenius pokracuje ve
své expanzi do Evropy, kde jiz nakoupila napf. skupinu
Spanélskych nemocnic Quironsalud za 6,4 mild. USD.
Nejziskovéjsimi tituly byly energetické spole¢nosti RWE (RWE;
+1,3 %) a E. ON (EOAN; +1,1 %).
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USA

Americké akcie, méreno indexem S&P 500, si v prvni poloviné roku pripsaly drobnych 1,7 %. Do tfetiho kvartalu
vstoupily nevyrazné bez jasného impulsu. Sentimentu nepfispiva eskalujici napéti v mezinarodnim obchodu a slaba
ekonomickd data z Asie. V zavéru vSak zabral technologicky sektor (+0,5 %), Wall Street tak uzavrel v plusu v Cele
s indexem Nasdag. ,V Uvodu obchodovani si Slo vSimnout poklesu akcii s vétsi expozici vici obchodnim tariftim,"
fekl J. K. Kinahan z brokerské spole¢nosti TD Ameritrade a dodal, Ze se obchoduje na zakladé novinovych titulkd.
Americky prezident o vikendu tweetoval, Ze je Saudska Arabie ochotna zvysit produkci mozna az o 2 mil. bareld.
Néktefi novinafi vSak pozdéji napsali, Ze to se saudskym zdmérem navySovat produkci nemusi byt tak horké. Cena
Cerného zlata otevrela po rally minuly tyden o 2,2 % nize na 72,5 USD, v zavéru se drzela na nule s 73,9 USD za
barel. Negativné se napéti projevuje na akciich producentf energetickych komodit (-2 %), ktefi byli nejztratovejsim
sektorem indexu S&P 500. Nejvétsi ztraty vSak zaznamenaly akcie provozovatele kasin Wynn Resorts (WYNN; -8
%). Zpravy z Cinského gamblerského resortu Macau ukazaly, Ze objem prosazenych penéz v Cervnu vzrostl o 12,5
%, zatimco analytici oCekavali 18% rist. Propadly se také akcie konkurencni spole¢nosti Las Vegas Sands (LVS; -
6,7 %).
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Stoxx
50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




