29. ¢ervna 2018

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 HDP (g-q) (1Q - konecny):
oCekavani trhu: 0,4 %, predchozi
hodnota: 0,4 %

e 09:00 HDP (y-y) (1Q - konecny):
oCekavani trhu: 4,4 %, predchozi
hodnota: 4,4 %

e 10:00 Ménova zasoba M2 (y-y) (kvéten):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota:
4,4 %

Némecko:

e  08:00 Maloobchodni trzby (y-y) (kvéten):
oCekavani trhu: 1,9 %, predchozi
hodnota: 1,2 %

e 08:00 Index importnich cen (y-y)
(kvéten): ocekavani trhu: 24 %,
predchozi hodnota: 0,6 %

e 09:55 Zména poctu nezaméstnanych
(Cerven): ocekdvani trhu: -8 tis.,
predchozi hodnota: -11 tis.

Akciovy vyhled

Na konci tydne (a pololeti soucasné) se dle indikaci
futures vyda Evropa vzh(ru. Po véerejSim propadu
by si tak mohli investori ¢astecné ,spravit" chut'.
Wall Street véera nakonec posilila kolem +0,5% a
rlistova byla také Asie. Prazska burza ve Ctvrtek
uzavirala na 1052 bodech indexu PX. Jeji lehky
pokles tento tyden tak ma ,na svédomi* technicky
pokles na akciich CEZ (dividenda), ktery indexu
ubral cca -1%. Samotné akcie CEZu vcera patfily na
trhu mezi porazené, kdyz ztratily -1,8% na 516 KC.
Ceny komodit a elektfiny se pfitom vyvijeji priznive.
Efekt zvednuti sazeb ze strany CNB mohl
vyprovokovat — nékteré investory k  prodeji
dividendovych titulli, ale toto povazujeme za
doCasné. Mél by postupné prevazit zlepsujici se
fundament podkladového aktiva (elektfina). Naopak
se véera dafilo akciim KB (+1,3%), kterd uzavirala
na 926 K¢ Vzhledem k ne prilis priznivému
sentimentu kolem bankovniho sektoru v zahranici
by vSak byly dalsi vyraznéjsi rlsty titulu spiSe
prekvapivé. Omezeny rlst méze ukazat také Erste.
Medialni CETV by mohla prodlouzit réistovou sérii
(92,40 KC zavér v USA).

Nasdaq 100 7083 0,32
DJIA 24320 0,41
S&P 500 2727,25 0,28
DAX 12274 1,07
Euro Stoxx 50 3393 1,25

Nikkei 225 22304,51 0,15 -1,86 589 10,63
Shanghai Composite 2841,00 1,94 -3,09 -10,74 -12,17
Hang Sen 28928,4 1,51  -2,73 -5,08 10,96

Nasdaq Composite 7503,68 0,79 -2,71 7,98 20,36
S&P 500 2716,31 0,62 -2,45 3,33 11,58
Dow Jones Ind. Avg. 24216,05 0,41 -2,19 1,09 13,17

EUR/USD 1,1634 0,58 -0,18 -5,58 1,70
EUR/CZK 25,898 -0,10 0,69 8,27 -2,84
UsD/CzK 22,259 -0,65 0,43 2,31 -1,13

USD/JPY 110,61 0,12 0,59 4,09 -1,38

Zlato 1253,8 0,22 -1,19 ##### 0,64
Ropa 71,68 -0,18 5,96 13,76 58,54

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Index prazské burzy PX dnes jen symbolicky zpevnil o 0,01% na
1051,85 bodu, kdyZ rlisty bankovnich emisi KB a Erste negoval
pokracujici pokles akcii CEZu. Ten navazal na vcerejsi — technicky,
podividendovy — pokles a pod patrnou prodejni objednavkou vytrvale
ztracel. Zavérecna cena 516 KE znamena oslabeni o 1,8% a posun na
3mési¢ni minima navzdory posunu cen kontraktd s elektfinou na lokalni
maxima (némecky ‘19 baseload aktualné na 43 EUR/MWh). Z vétSich
emisi mirnou ztratu vykazalo i 02 CR (-0,39%) s posunem na 252,50
K¢, tedy nové minimum po nedavné dividendé. V cerveném kondila i
pojistovna VIG (-0,17%) na meté 600 K¢ a Moneta (-0,2%). Naopak
solidni rdst zaznamenaly akcie velkych finan¢nich instituci v cele s
Komercni bankou (+1,26%) za nejvyssiho denniho objemu 227,5 mil.
KE. Dafilo se i rakouské Erste (+0,52%), ktera uzaviela na hladiné 920
KE. Véerejsi zvySeni Urokovych sazeb tak pravdépodobné primélo
nékteré investory k rebalanci pozic. Z mensich spolec¢nosti nejlepsi
vysledek zaznamenala medialni spol. CETV (+1,9%) nasleduijici rlistovy
pohyb v zamofi za zvySené obchodni aktivity v poslednich dnech a titul
se vratil nad 90 K¢ Uroveri po 3mésicni prestavce. Naopak vybér
kratkodobych ziskél byl nadéle patrny na Kofole, ktera dokonce kratce
,nakoukla® pod hladinu 300 K¢. Nasledné ale citelné mezidenni ztraty
zkorigovala a uzavrela slabsi o pfijatelnych 2,54%.

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Index DAX odepsal 1,39 % na 12177,23 b. Némecky akciovy
index DAX oteviel na kladné nule, béhem dne vsak plynule
zamitil nize a nize. Nejvetsi ztratu zaznamenaly akcie vyrobce
polovodi¢d Infineon Technologies, na ktery spolu s celym
sektorem vyrobcl Cipl do automobilli dolehl pokles v USA a
Asii. Sentiment zhorsilo varovani vyrobce svétel Osram (OSR;
-22 %), ktery se obava dopadu obchodnich valek na
automobilovy segment a snizil vyhled trzeb a zisku. Mezi
nejztratovéjsimi akciemi DAXu miZeme najit také vyrobce
automobilovych komponent Continental (CON; -2,5 %).
Nedafilo se ani SAPu (SAP; -2,7 %) a Adidasu (ADS; -2,7 %).
Vyprodeji odolaly pouze akcie RWE (RWE; +0,3 %) a
bankovnich dom& Commerzbank (CBK; +0,7 %) a Deutsche
Bank (DBK; +0,1 %). Pravé Commerzbank doporucuji k
nakupu analytici Bankhaus Lampe, podle kterych by investori
méli vyuzit aktudlni slabosti evropskych bank a zamérit se
predevsim na némecké banky s velkou expozici na
retail.
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USA

Americké akciové indexy uzavrely v pozitivnim teritoriu v Cele s technologickym Nasdagem, ktery si pripsal bezmala
0,8%, Sirsi index S&P500 pak zpevnil o0 0,62%. Volatilni obchodovani se stridajicimi rlisty a poklesy pokracuje, kdyz
nalada investor{ kolisa ve spojeni s trvajicimi (dez)informacemi okolo nadale eskalujici obchodni valky USA versus
svét (primarné Cina). Zmatecné signaly vychazejici z Bilého domu se pretavuji v rostouci nejistotu na trzich a rada
indexd napfi¢ svétem se jiz vyznamné vzdalila maxim@m z Gvodu roku.Dnesni relativni klid na ,bitevnim poli* tak po
predchozim poklesu posunul trhy vzhiru a do popredi se dostaly spiSe udalosti na korporatni Grovni. Naopak v
Cerveném se drzely bezpecné pristavy — ztracely drahé kovy v Cele se stfibrem, klesajici o 0,5% pod hladinu 16
USD/oz, zlato pak oslabilo o 0,3% na 1248 USD. Mirné oslabily také dluhopisy, kdyZ vynosy slabé stouply napfic
splatnostmi (10lety vlddni bond na 2,842% vs. 2,83% vcera).Mezi nejvice rostoucimi segmenty v ramci S&P500
figurovaly telekomunikace (+2,3%), reflektujici vcerejsi sektorovy upgrade od Morgan Stanley na “in-line”. Solidni
zisk si pripsal predevsim Verizon (VZ +3,2%), posunuijici se po 2mésicni prestavce nad hladinu 50 USD. Dafilo se
téZ bankam (+0,9%) a informacnim technologiim (+1,1%). Jedinym Cervenym sektorem v ramci S&P500 zdstaly
energie se symbolickou souhrnnou ztratou 0,1%
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Stoxx

50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocité vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




