18. cervna 2018

Ocekavané udalosti
Ceska republika:

e 09:00 Index vyrobnich cen (m-m) (kvéten):
ocekavani trhu: 0,5 %, predchozi hodnota: 0,2
%

e 09:00 Index vyrobnich cen (y-y) (kvéten):
ocekavani trhu: 1,0 %, predchozi hodnota: 0,0
%

e 09:00 Index exportnich cen (y-y) (duben):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -4,3 %

e 09:00 Index importnich cen (y-y) (duben):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -5,9 %

USA:
e 16:00 Index realitniho trhu NAHB (Cerven):
ocekavani trhu: 70, predchozi hodnota: 70

Akciovy vyhled

Novy tyden budou otvirat akciové trhy v cervenych
Cislech. Napf. némecky DAX otevie nize -0,3%,
futures na zamorsky index SP500 indikuji aktualné -
0,45%. Minulému tydnu dominovaly zasedani
centralnich bank, zasedani amerického FEDu
vyznélo oproti ECB v daleko ,jetrabim" tonu.
Nasledoval proto réist USD proti Euro. Oslabeni Eura
(-1,4%) pomohlo rdstu nékterych evropskych
indexi v tydennim kontextu (napf. DAX 1,9%).
Zatimco Wall Street stagnovala. Nékolik dni na
stejném misté se ,vyskytuje" také prazska burza.
Index PX je na 1078 bodech. Technickou podporu
Ize najit pobliz 1070 bodd, coz jsou zhruba minima
z prelomu mésice. Dobry vykon podala snad jen
Komercni banka (+1,6%), kterda v zavéru tydne
posilila na 925 KC. Zrejmé ji pomohly spekulace
nékterych investorll na dfivéjsi rlist sazeb ze strany
CNB. Erste se za daného sentimentu od 930 K&
prilis chtit nebude. CEZ se na burze obchoduje
poslednich 7 dni s narokem na dividendu. Jeho
prostor dold by mél byt omezeny. Nad 560 K¢ se
mu zatim usadit se nepodarilo.

Nasdaq 100 7237,75 -0,60
DJIA 24990 -0,47
S&P 500 2772 -0,45
DAX 12942,5 -0,56
Euro Stoxx 50 3485  -0,51

Nikkei 225 22680,33  -0,75 0,69 4,81 15,23
Shanghai Composite 3022,93 -0,70 -1,48 -8,18 -3,53
Hang Sen 3030949 -043 -2,10 -3,90 18,56

Nasdaq Composite 7746,38 -0,19 1,32 3,54 25,64
S&P 500 2779,66  -0,10 0,02 1,18 14,27
Dow Jones Ind. Avg. 25090,48  -0,34  -0,89 0,87 17,47

EUR/USD 1,1582 -0,22 -1,71 -6,11 3,88
EUR/CZK 2571 -0,03 2,09 7,75 -538
USD/CZK 22,199 0,23 024 1,14 -1,83

USD/JPY 110,52 -0,13 0,46 4,19 -0,88

Zlato 1280,6 0,34 -1,53 -2,42 2,20
Ropa 63,83 -1,57 -1,25 3,91 45,14

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza odolala negativnimu sentimentu na globalnich akciovych
trzich a méfeno indexem PX mirné korigovala vCerejsi ztratu, kdyz
posilila 0 0,23% na 1 077 bod@. Nicméné obchodovani probéhlo na
vyrazné nadprdmérném objemu a to témér 1,4 mid. K¢. Stalo se tak v
ramci rebalance stredoevropského indexu CECE a indexu PX. Témér
900 mil. K¢ z celkového objemu proteklo v zavérecné aukci. Dafilo se
predevsim tuzemskym bankam pravdépodobné ve spekulaci, ze CNB jiz
koncem cervna zvedne Repo sazbu o dalSich 0,25% na 1%. Komercni
banka si polepsila 0 1,65% na 925 K¢ s vyraznym objemem 486 mil. K¢
a Moneta Money Bank se zvedla o 1,45% nad 77 KC. Avast vyskoCil o
3,13% na 66 K¢ pri objemu 15 mil. K& v souvislosti se vstupem titulu
do indexu PX s pomérné velkou vahou pres 6%. Naopak nedafilo se
rakouskym finan¢nim emisim. Po vCerejS$im zasedani ECB, které
vyznélo v holubi¢im ténu, dnes pokracovaly v poklesu trzni vynosy, coz
negativné postihlo zapadoevropské banky. Erste Bank tak klesala o -
0,90% na 927 KC a Vig si pohorsil o -1,03% na 622 KC. Bez vyrazn&jsi
zmény zakoncil Cez (556 K¢ -0,09%) s nejvys$im dennim objemem
503 mil. K&. V rdmci celého tydne prazska burza stagnovala.

PX (pfedchozi den)

1080

Némecko

Némecky DAX se v zavérecné seance tydne jiz od dopolednich hodin
obchodoval v Cervenych cislech a nakonec odepsal 0,74 %. Index tahly
do zéporu zejména ztraty bankovnich titull, které reagovaly sensitivné
na vCerejsi zasedani Evropské centralni banky (ECB). Ta sice
pokracovala konzistentné ve svych poslednich prohlasenich a oznamila
postupné zkracovani programu nakupu aktiv a na konci tohoto roku jiz
jeho Uplné skonceni, avSak ECB ocividné nedisponuje na trzich
prilisnou kredibilitou, a tak bylo investory ocekdvano, 7Ze bude
komunikovat i dFivéjsi zvySeni Grokovych sazeb. A to i presto, Zze ECB
oznamila zavazek drzet sazby na stavajicich Urovnich ,pouze" do léta
2019. Pritom ve svych poslednich prohlasenich bylo vzdy zminéno, ze
sazby budou na stavajicich nizkych urovnich drzeny ,daleko za horizont
ukonceni programu nakupu aktiv". Z tohoto déivodu se zavazek do léta
pristiho roku jevi spiSe jako ten nejzazsi termin, jaky pro ponechani
sazeb na dosavadnich drovnich mohla ECB zvolit. I presto trhy
ocekavaly jesté jestfabéjsi ton, coz se promitlo i do poklesu vynosd u
némeckych vladnich bondd. Vynos desetiletého némeckého bundu od
vcerejsiho zasedani ECB poklesl o 10 bazickych bodd. Na pozadi téchto
udalosti dnes Commerzbank (CBK) odepsala 4,18 %. Klesala i
Deutsche Bank (DBK), i kdyz vyrazné méné, kdyz nakonec uzavrela
slabsi 0 1,73 %. Jesté vyraznéji pak odepsala Lufthansa (LHA; -3,73
%).

DAX (pfedchozi den)
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USA

Hlavni americké indexy na pozadi zvySené nejistoty vyvolané pokraCujicim rozpoutavanim obchodni valky mezi
Spojenymi staty a Cinou uzavrely zavérecnou obchodni seanci tohoto tydne v mirné Cervenych barvach. Nejvyraznéji
odepsal bluechipsovy Dow Jones (-0,34 %), zatimco SirSi index S&P 500 klesal méné (-0,11 %), stejné tak i
technologicky Nasdaq (-0,19 %).Administrativa D. Trumpa dnes oznamila dalSi vinu cel na Cinské importy v celkovém
objemu zhruba 50 miliard dolard. Cinska strana reagovala odvetnymi opatfenimi a zavede od 6. Cervence cla na zboZi z
USA v objemu 34 miliard dolar(.Z jednotlivych sektorli se nedafilo zejména energiim (-2,1 %), které tahla doll klesajici
cena ropy. Ta oslabila 0 3,30 % na 64,68 dolarl za barel. Naopak rostly sektory nezbytné spotreby (+1,3 %),
telekomunikaci (+1,2 %) i defenzivni utility (+0,7 %).

S&P 500 (predchozi den)
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




