15. cervna 2018

Ocekavané udalosti

Eurozona:

e 11:00 Obchodni bilance (sezénné ocisténo
(duben): ocekavani trhu: 20,0 mld., predchozi
hodnota: 21,2 mid.

e 11:00 Obchodni bilance (bez sezénniho
ocCisténi) (duben): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 26,9 mid.

e 11:00 CPI jadrovy (y-y) (kvéten - konecny):
ocekavani trhu: 1,1 %, predchozi hodnota: 1,1
%

e 11:00 CPI (y-y) (kvéten - konecny): oCekavani
trhu: 1,9 %, predchozi hodnota: 1,2 %

e 11:00 CPI (m-m) (kvéten): ocekavani trhu: 0,5
%, predchozi hodnota: 0,3 %

USA:

e 14:30 Newyorsky vyrobni index (Cerven):
oCekavani trhu: 19,0, predchozi hodnota:
43120

e 15:15 Prlmyslova produkce (m-m) (kvéten):
ocCekavani trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: 0,7
%

e 15:15 Vyuziti kapacit (kvéten): ocekévani trhu:
78,1 %, predchozi hodnota: 78,0 %

e 16:00 Index spotrebitelské divéry University of
Michigan (Cerven - predbézny): oCekavani trhu:
98,5, predchozi hodnota: 98,0

Akciovy vyhled

Evropské indexy by po vcerejsim rlistu mohly zadit
mirné v kladnych Ccislech. Napf. futures na DAX
indikuji posileni kolem +0,2%. Nutno dodat, ze
napr. vcerejsi posileni némeckého DAXu +1,7% Slo
na vrub propadu Eura (-1,9%) proti USD. To vse v
souvislosti se zavéry zasedani ECB, ktera sice
prislibila konec programu QE ke konci roku, ale na
druhou stranu jeji zavazek zapornych sazeb do léta
r.2019 kontrastuje s postojem jesttabiho FEDu. Nad
poklesem vynosl na dluhopisech nejasa bankovni
sektor. Prazska burza ve Ctvrtek dokonce
oslabovala, index PX uzaviral na 1075 bodech.
Nedafilo se finan¢nimu sektoru (Erste -0,5%), ale
zabrat nedokazaly ani dividendové tituly, které by
pfi poklesu vynosli mohly investory znovu zajimat.
Dnes budeme sledovat, zdali se CEZu podafi navrat
nad 560 K¢&. Medialni CETV tézi z rlstu USD, kurz v
prepoctu v USA na 89 K¢. Celkové index PX ziejmé
nezaznamena vyraznéjsi pohyb.

Nasdaq 100 7282 -0,02
DJIA 25143 -0,17
S&P 500 2781,25 -0,07
DAX 13133 0,02
Euro Stoxx 50 3533 0,03

Nikkei 225 22851,75 0,50 -0,37 4,41 14,36
Shanghai Composite 3022,23 -0,72 -2,10 -7,51 -2,76
Hang Sen 3040338 -0,12 -3,40 -3,16 17,64

Nasdaq Composite 7761,04 0,85 1,65 3,52 25,28
S&P 500 2782,49 0,25 0,44 1,20 14,13
Dow Jones Ind. Avg. 2517531  -0,10  -0,26 1,69 17,78

EUR/USD 1,1569 0,02 -1,67 -5,84 3,82
EUR/CZK 25,745 -0,06 1,75 7,70 -5,46
USD/CzZK 22,251 -0,03 0,02 1,35 -1,89

USD/JPY 110,80 0,16 1,17 4,54  -0,09

Zlato 1299,9 -0,48 -0,05 -0,94 3,74
Ropa 66,73 0,06 1,63 6,94 49,37

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Po vCerejSim jestfabim vyznéni zasedani Fedu se prazska
burza, podobné jako ostatni globaini trhy, od zacatku seance
ponofila do zadporného teritoria a se ztratou nakonec i
uzavrela. Index PX si pohorsil o -0,61% na 1 075 bodd.
Druhym dnem klesala Erste Bank a dnes odepsala -0,49% na
936 KC. Nedarilo se ani Cezu, ktery padl o -0,98% na 556 K¢
a akciim 02 s poklesem -0,97% na 256 KC. Nejvice oslabily
akcie Cme (86 K¢ -3,15%), kdyz korigovaly pétidenni rlistovou
$ndru. Mirné si pohorsily i tuzemské banky, Komer¢ni banka o
-0,27% na 910 K¢ pii nejvyssim dennim objemu 180 mil. K¢ a
Moneta Money Bank odmazala -0,46% k 76 KE. Pojistovna Vig
podobné jako vcera stagnovala u 628 K¢.
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Némecko

Némecky akciovy trh dnes uzavrel v pozitivnim teritoriu, kdyz
méreno indexem DAX posilii o 1,84 %. Trhy reagovaly
pozitivné na zpravy ECB o ukonceni kvantitativniho
uvoliovani, které planuje uzaviit do konce roku 2018. Blize
uverejnila, ze do konce zafi bude nakupovat cenné papiry v
hodnoté 30 mld. EUR mésicné, pricemz posléze zacne objemy
snizovat o 15 mld. EUR aZ do prosince 2018, kdy program
skon¢i UpIné. Na zpravy zareagovalo hlavné Euro, které se
dnes po jedenacté hodiné vydalo stfemhlav dol@ na hranici
1,1635 EUR/USD. Index DAX tahly do kladnych cisel primarné
spolecnosti RWE (RWE; +3,6 %) a E.ON (EOAN; +3,7 %).
Naopak nejvice oslabovala banka Commerzbank (CBK; -1,7
%).
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USA

Ve ctvrtecni seanci americké akciové trhy celkové posilily a jen index Dow Jones ztratil 0,1% a SirSi S&P 500 uzaviel silnéjsi o 0,25% a
Nasdag Composit si pripsal 0,85%. Dnes byly v USA reportovany indexy exportnich a importnich cen, které prekonaly ocekavani analytikd.
Index exportnich cen za kvéten posilil 0 4,9% a Index importnich cen za kvéten vzrostl o 0,6%. Byly také v USA  reportovany maloobchodni
trzby, které v kvétnu vzrostly o 0,8%. Dnes je vyrazné Zivo na ménovém paru EUR/USD, kde po zpravach z ECB velmi siné oslabovalo EUR
proti americkému dolaru a ztratilo 1,69% tj. na Urovni 1,1590. Propad eura proti dolaru je zpdsoben také komentafem ECB, ktera
informovala, Ze skonci s QE na konci roku 2018 a Urokové sazby ponechad beze zmén do léta 2019. V centru déni je také ropa, kde podle
vcerejsiho reportu EIA zasoby poklesly o silnych 4,1 mil. barel(i a lehka ropa WTI se dostala nad uroven 67 USD/barel. Dnesni posilovani
dolaru proti euru ropu v rlistu pribrzdilo ale WTI dnes vratila do kladnych cisel a pohybovala se u Urovné 66,92 USD/barel. Na trhu s ropou
zatim neni vidét jasny smér a vyckava se na jednani kartelu OPEC a Ruska, které probéhne 22. ¢ervna. Na jednani by mohly byt navyseny
tézebni limity, které nahradi vypadky v dodavkach z Venezuely a Iranu. Vy$si produkce pfi relativné vysokych cenach ropy tak méze podle
analytikdl  zajistit kartelu OPEC a Rusku dodatec¢né zdroje pfijmd. Se silnym dolarem dnes klesaji ceny akcii téZarskych firem v ropném
sektoru. Nedafilo se dnes akciim spolecnosti Marathon ( MRO ), které oslabily o 1,6% a také se nevedlo akciim téZafe ropy a médi Freeport
Mc Morran ( FCX ), jez ubraly z ceny vice nez 1% a také akcie spole¢nosti Cabot Oil & Gas ( COG ) ztratily po predchozich narlstech 1%.
Ze ztrat na zacatku seance se dostaly necelych akcie téZare ropy a plynu Chesapeake Energy ( CHK ), které ale nakonec uzavrely se ztratou
1%.
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych pardi se pocité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zmé&na kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




