14. cervna 2018

Ocekavané udalosti

Eurozona:

e 13:45 RefinanCni sazba ECB (14. cervna):
ocekavani trhu: 0,000 %, predchozi hodnota:
0,000 %

e 13:45 Zaplijéni sazba ECB (14. cervna):
ocekavani trhu: 0,250 %, predchozi hodnota:
0,250 %

e 13:45 Depozitni sazba ECB (14. Ccervna):
ocekavani trhu: -0,400 %, pfedchozi hodnota: -
0,400 %

USA:

e 14:30 Maloobchodni trzby (m-m) (predbézny)
(kvéten): ocekavani trhu: 0,4 %, predchozi
hodnota: 0,3 %

e 14:30 Index importnich cen (m-m) (kvéten):
ocekavani trhu: 0,5 %, predchozi hodnota: 0,3
%

e 14:30 Index exportnich cen (y-y) (kvéten):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 3,8 %

e 16:30 Zména zasob plynu podle EIA (8.
Cervna): ocekavani trhu: 89, predchozi
hodnota: 92

Akciovy vyhled

Po vlerejSim rlstu se na zacatku dnesniho dne
vydaji evropské indexy do cervenych Cisel. Napt.
futures na DAX indikuji otevieni nize -0,5%.
Americky FED zvysil podle ocekavani Urokovou
sazbu +0,25% a jeho vyhled se nesl spise v
jestrabim tonu, Wall Street nasledné ztracela do -
0,5%. Jesté ocekdvangjsi bude dnesni zasedani
ECB a odpoledni tiskova konference $éfa Draghiho.
Investori budou zvédavi na komunikaci smérem k
ukonceni tzv. QE. Kromé Eura, jez by mohlo z
ukonceni QE profitovat, se daji oCekdvat pohyby
také v bankovnim sektoru. Prazska burza ve stredu
uzavirala na 1082 bodech, zlepSeny zavér predvedl
CEZ (+0,7%) i Komercni banka (+1%). Akciim KB
nyni ,vyhovuje", Ze investofi zalinaji sazet na
dFivéjsi zvySeni Urokovych sazeb ze strany CNB.
CEZ by mél v cervnu profitovat z bliZicho se
terminu pro vyplatu dividendy. Erste uzavirala ve
Vidni na 935 K¢ a mohla by dnes byt opét volatilni.
Celkové index PX zlstava pod Urovni 200 denni MA
(1086 bodl) a zfejmé se nad tuto technickou
hladinu nedostane ani dnes.

Nasdaq 100 7186,5 -0,25
DJIA 25157 -0,11
S&P 500 2771,75 -0,09
DAX 12822 -0,61
Euro Stoxx 50 3464  -0,52

Nikkei 225 22738,61 -0,99 1,51 4,54 15,42
Shanghai Composite 3035,22 -0,48 -2,10 -7,87 -3,30
Hang Sen 30355,36 -1,20 -1,71 -2,77 18,85

Nasdaq Composite 7695,70 -0,11 0,08 2,46 23,72
S&P 500 2775,63  -0,40 1,38 0,14 14,71
Dow Jones Ind. Avg. 25201,20  -0,47 2,10 0,56 19,24

EUR/USD 1,1804 0,13 0,06 -4,06 5,23
EUR/CZK 25,718 0,15 -0,27 5,54 -6,57
USD/CzZK 21,777 -0,01 -0,23 1,28 -1,67

USD/JPY 110,04 -0,25 0,31 3,48 0,43

Zlato 1302,8 0,28 0,16 -1,14 2,24
Ropa 66,44 -0,12 0,85 8,49 47,90

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza se méreno indexem PX beéhem seance
pohybovala v Uzkém pasmu okolo vcerejSiho zavéru a
kontinualni ¢ast obchodniho dne zakoncila s mirnou ztratou - 1090
0,05%, nicméné diky silné zavérecné aukci nakonec zakoncila
se ziskem 0,29% na 1 082 bodech. Seance byla relativné
poklidna, podobné jako na globalnich akciovych trzich, kdyz
investofi vyckavaji na dnesni vystup ze zasedani Fedu a
zitfejsi ECB. Cez si polepsil 0 0,72% na 562 K¢ pfi nejvyssim
dennim objemu 150 mil. K& Dafilo se i Komercni bance s
prirlistkem 1,05% na 912 K a Moneta Money Bank si
polepsila o 0,33%. Patou seanci v fadé posilovalo medialni
Cme, dnes o 2,19% k 89 K& Naopak korekce bankovniho
sektoru v Evropé se projevila i na prazské burze a po dvou
rlistech tak oslabila Erste Bank o -0,86% na 940 K¢, Vig
stagnoval na 628 KC. Akcie O2 si pohorsily o -0,58% na 258 1070
KE. Slusny objem 11 mio. CZK zaznamenal Avast se stagnaci 0959 1108 12% 1358 1517 163%
kurzu na 64 K¢, kdyz titul bude od pfistiho tydne soucasti

indexu PX.

PX (pfedchozi den)

1080

Némecko

Index DAX zpevnil o 0,38 % na 12890,58 b. DAX (pFedchozi den)
Evropskému trhu dnes nahrala Gspésna aukce italskych
dluhopisd. Mezi némeckymi akciemi si nejvétsi zisky
pfipsala Lufthansa (LHA; +3,3 %) a Bayer (BAYN;
+2,5 %). Naopak se nedarilo HeidelbergCementu (HEI; 12000
-2,1 %) a Deutsche Telekomu (DTE; -1,2 %).
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USA

V.vs

Americké indexy se po cely den obchodovaly v neutralnich mezich a vyckavaly na nejzasadnéjsi udalost celého
tydne, oznameni o sazbach FED. Po oznameni zamifily indexy dolll. Centraini banka nakonec pristoupila ke
zvyseni sazeb na 1,75% - 2% a pripojila nékolik zajimavych komentarl. Pfedné z prohlaseni vyplyva, Ze by nas
letos mohly cCekat celkové 4 zvySeni (doposavad mame za sebou dvé) a v roce 2019 dalsi 3, za dalsi se vyjadrila
ve smyslu, ze ekonomicka aktivita je solidni (doposavad bylo umirnéna) a na konec FED zopakoval, Zze jeho
ménova politika zlistdva akomodativni. Na korporatni Urovni bylo nejsledovanéjsi rozhodnuti amerického
federalniho soudu a schvéleni fize dvou telekomunikacnich gigantl AT&T a Time Warner. Uvedené rozhodnuti
dava pozitivni signal pro vSechny jiz oznamené nebo spekulované akvizice a flize v mnoha americkych sektorech.
Spojeni velkych by mohlo byt prlichodnéjsi. Pravé z této myslenky téZily akcie firmy Twenty-First Century Fox, o
kterou se perou Disney a Comcast. Propadlikem dne jsou akcie poradenské H&R Block, ktera oznédmila slusné
vysledky, ale zklamala vyhledem v konferencnim hovoru. Zajimavym rlistem se dnes prezentuji akcie streamovaci
sluzby Netflix, kde analytici Golman Sachs zvysili doporuceni s cenou 490 USD.
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.
Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita

vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této

doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.
Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




