6. cervna 2018

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Obchodni bilance v narodnim pojeti
(duben): ocekavani trhu: 13,0 mld., predchozi
hodnota: 18,7 mid.

e 09:00 Stavebni vyroba (y-y) (duben): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: -0,7 %

e 09:00 Pr@myslovda vyroba (y-y) (duben):
ocekavani trhu: 9,0 %, predchozi hodnota: -1,1
%

USA:

e 13:00 Index Zzadosti o hypotéky MBA (1.
Cervna): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota:
-2,9 %

e 14:30 Produktivita mimo zemédélstvi (1Q -
konecny): ocekdvani trhu: 0,6 %, predchozi
hodnota: 0,7 %

e 14:30 Jednotkové naklady na praci (1Q -
konecny): ocekavani trhu: 2,8 %, predchozi
hodnota: 2,7 %

e 14:30 Obchodni bilance (duben): ocekavani
trhu: -$49,0 mid., predchozi hodnota: -$49,0
mid.

e 16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (1.
Cervna): ocekavani trhu: -3000 tis., predchozi
hodnota: -3620 tis.

e 16:30 Zména zasob surové ropy v Cushingu
podle EIA (1. cervna): ocekavani trhu: --,
predchozi hodnota: -556 tis.

Akciovy vyhled

Evropské indexy by mohly zacit stfedecni
obchodovani mirné rdstové, napt. DAX dle indikaci
futures +0,1%. Tento tyden se zahrani¢nim trhdim
zatim dafi, kdyz dvakrat po sobé posilovaly.
Vyjimkou je financni sektor, ktery véera v Evropé
zamifil znovu silné dold (-1,7%). Prazska burza je
pravé negativnim vyvojem bank podstatné
ovlivnéna (Erste -2,3%, VIG -1,7%). Index PX tak
tento tyden zatim nerostl a vCerejsi pokles vratil
jeho hodnotu na 1073 bodl (-0,6%), tedy do
blizkosti minim z minulého tydne. Dle pfedbéznych
zprav by ECB mohla na zasedani pfisti tyden
debatovat pripadny konec tzv. QE programu.
Uvidime, zdali to akciim bank dnes ¢i v pristich
dnech pom(ize. Ztracet dale by nemély. To by
mohlo domacimi indexu pomoci minimalné ke
stabilizaci.
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Ceska republika

Ani zisky zapadoevropskych trh& nepomohly prazské burze k
rlistu a index PX nakonec oslabil o -0,63% na 1 073 bodd.
Podobné jako vcera se nedafilo financnim tituldm a to
predevsim rakouskym emisim, kde byl pokles umocnén
posilenim koruny proti euru. Erste Bank tak nakonec padla o -
2,33% na 896 a pojistovna Vig odepsala -1,67% na 619 Kc.
Ztracely i tuzemské banky, ale vyrazné méné, Moneta Money
Bank 0 -0,19% se zavérem tésné pod 77 K¢ a Komercni
banka klesla o -0,44% na 907 KC. V zaporu uzavrelo i
medialni Cme (-1,18%). Cez zakonCil bez vyraznéjSi zmény
pod 565 K¢ (-0,09%) pfi nejvyssim dennim objemu 144 mil.
KE. Naopak akcie O2 korigovaly vcerejsi ztratu a posilily o
0,95% na 265 KE. V zisku zakondil i Philip Morris (15 460 K¢
+1,84%) a nejvice si polepsila Kofola (380 K¢
+2,70%).
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Némecko

Index DAX vzrostl 0 0,13 % na 12787,13 b. Némecky index
DAX béhem dne rostl az 0 1,2 % a atakoval 20denni prlimér,
nakonec vsak vétsinu ziskd odevzdal a skoncil na kladné nule.
Trhy se vyrovnavaji se zostrenym obchodnim klimatem —
zatimco Evropska unie a Kanada zvazuji odpovéd’ na americka
cla, Mexiko je dnes jiz predstavilo. Italské akcie odepsaly pres
procento, nedafilo se ani viadnim dluhopistim. Nejistota
nesvédci evropskému finanénimu sektoru, v Némecku akciim
Commerzbank (CBK; -2,8 %) a Deutsche Bank (DBK; -1,2 %).
V Evropé se dnes dafilo sektoru polovodi¢d, ktery na
némeckém parketu reprezentuje vyrobce Ccipl Infineon
Technologies (IFX; +2,7 %). Posilily také akcie zdravotnické
spole¢nosti  Fresenius  Medical Care (FME; +14
%).
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USA

Zatimco tradicni index DJIA i SirSi index S&P 500 uzavrely v blizkosti vcerejSich zaviracich hodnot, technologicky
Nasdaq pokracoval v rlistu, kdyZ zpevnil o 0,4% uzavrel tak na novém historickém maximu, podobné jako vlajkové
lodé Apple (AAPL +0,8%), Amazon (AMZN +1,9%) ¢i Netflix (NFLX +1,1%).Vedle technologii se dnes dafilo
maloobchodnikéim v navaznosti na lepsi nez ocekavana kvartalni ¢isla prodejce odévl a modnich doplriké G-III
Apparel Group (GIII +11,7%). Soucasné podporou byly i reportované kvétnové maloobchodni prodeje, které
mezirocné stouply o 4,1%. V popiedi se tak v ramci S&P500 drzeli i prodejci Gap (GPS +6,9%) ¢&i Macy's (M
+8%).Solidni sektorovou vykonnost dnes predvedly i zakladni materidly (+0,8%), naopak se nedafilo defenzivnim
odvétvim — utility ztratily 0,6%, reality a segment nezbytnych statkd pak kondily slabsi o 0,5%. Mezi individualnimi
porazenymi dnes najdeme provozovatele zamorskych plaveb Norwegian Cruise Line Holdings (NCLH -4,2%), Royal
Caribbean Cruises (RCL -4%) ¢i Carnival (CCL -4,2%) po varovani analytik(l z dilny Morgan Stanley ohledné druhé
poloviny roku, spatfujici v sektoru nadbytek kapacit, stagnujici ceny a rlst nakladd v dlsledku silného dolaru a
vysoké ceny ropy.
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.
Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavreni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongskeho Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této
doby se |ndex take obchodUJe, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesnlho dne, aIe poslednl zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu

ed K v_23:45 predchoziho dne

Uvedene casy jsou ve stredoevropskem Case (SEC)



