30. kvétna 2018

Ocekavané udalosti

Eurozoéna:

e 11:00 Ekonomicka dévéra (kvéten): ocekavani
trhu: 112,0, predchozi hodnota: 112,7

e 11:00 Indikator obchodniho klimatu (kvéten):
ocCekavani trhu: 47119, predchozi hodnota: 12785

e 11:00 Spotrebitelska ddvéra (kvéten - konecny):
ocCekavani trhu: 0,2, predchozi hodnota: 0,2

Némecko:

e 14:00 CPI (y-y) (kvéten predbézny): ocekavani
trhu: 1,9 %, predchozi hodnota: 1,6 %

e 14:00 CPI - harmonizovano dle EU (y-y) (kvéten -
predbézny): ocekavani trhu: 1,8 %, predchozi
hodnota: 1,4 %

USA:

e 14:15 Zména zameéstnanosti ADP (kvéten):
ocekavani trhu: 190 tis., predchozi hodnota: 204
tis.

e 14:30 Rést HDP (g-q) (anualizovano) (1Q - druhy,
predbézny): ocekavani trhu: 2,3 %, predchozi
hodnota: 2,3 %

e 14:30 Osobni spotfeba (1Q - druhy, predbézny):
ocekavani trhu: 1,2 %, predchozi hodnota: 1,1 %

Akciovy vyhled

Po vcerejsim propadu by méla Evropa ve stiedu

otevrit klidn&ji bez vétsich zmén. Nervozita vSak

bude pretrvavat. Pokus o stabilizaci by mohly zacit
predevsim bankovni tituly, jejichz index od letosnich
maxim propadl pres -15% a jeho posledni
vyprodeje zplsobila panika kolem Italie. Wall Street

v Utery neunikla negativnimu sentimentu z Evropy.

Napf. index SP500 oslabil pres -1%, ale jeho akci je

mozné povazovat z technického pohledu za

konstruktivni (pokles zastavila ddlezita Groven
kolem 2680 bod{). Prazska burza se v Utery
propadla na 1073 bod@ (-1,4%), index PX tak
neudrzel Uroven 200 denni MA na 1083 bodech.

Dalsi silnou podporou by mohla byt uroven 1069

bodll (50 tydenni MA), kterd skutecné vcera

nakonec byla dennim minimem. Zde bychom nadale

(pfipadné smérem k 1060 bod@m) ¢ekali pokus o

nalezeni kratkodobého dna. Zajem kupctll jiz véera

registroval CEZ, jez se po Uvodnim poklesu na 547

K¢, vracel zpét nad 550 KC. Podporou pro jeho

akcie by nadale méla byt cena elektfiny. Sledovana

zlistane Erste, jez se i s prispénim ,ex
dividendového" data propadla k 900 K¢. I zde by se

mohl jeji pokles zastavovat. Komer¢ni banka i

Moneta si vzhledem k situaci v sektoru nevedly az

tak Spatné, jejich mensi volatilita by mohla

pokracCovat.

Nasdaq 100 6953,25 0,13
DJIA 24448 0,29
S&P 500 2697,75 0,20
DAX 12670 0,04

Euro Stoxx 50 3418 0,18

Nikkei 225 22018,52 -1,52 -2,62 1,31 13,60
Shanghai Composite 3066,57 -1,73 -2,92 -4,26 0,33
Hang Sen 30062,56 -1,38 -2,40 -1,17 18,61

Nasdaq Composite 7396,59 -0,50 0,03 1,70 19,10
S&P 500 2689,86 -1,16 -1,58 -0,88 11,34
Dow Jones Ind. Avg. 24361,45 -1,58 -2,61 -2,67 15,57

EUR/USD 1,1566 0,24 -1,10 -5,13 3,43
EUR/CZK 25,892 -0,08 1,60 7,48 -5,30
UsD/CzK 22,381 -0,34 0,49 1,92 -2,15
USD/JPY 108,76 0,01 -1,21 194 -1,88

Zlato 1300,1 -0,12 0,63 -1,35 2,87
Ropa 66,63 0,02 -7,76 8,35 33,44

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Zépadoevropské trhy se dnes ponofily do zaporného teritoria
v souvislosti s politickou krizi v Itdlii, kde se nedafi sestavit
vladu, coz mize vyustit az k predéasnym volbam. Zasazena
byla rovnéZ prazska burza, ktera méfeno indexem PX
odepsala -1,41% na 1 073 bodd. V Evropé nejvice klesal
bankovni sektor, coz srazilo i financni emise na prazské burze.
Nejvétsi pokles zaznamenala Erste Bank (903 K¢ -4,75%) pfi
nejvyssim dennim objemu 172 mil. K& Nicméné nutno
poznamenat, Ze VétsSi Cast této ztraty je technického
charakteru, kdyZz se bankovni emise obchodovala prvni den
bez naroku na dividendu 1,20 EUR hrubého. Komercni banka
odepsala -1,65% na 895 K¢ a Vig si pohorsil o -2,08% na 635
KE. Moneta Money Bank ztracela méné a to -0,39% s
ocenénim u 77 K&, Philip Morris padl pod metu 15 000 KC (-
1,45%). Naopak Cez po predchozich poklesech korigoval a
polepsil si 0 0,54% na 554 K.

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Némecky DAX se v Uterni seanci obchodoval od otevieni v
Cervenych Cislech a v pribéhu seance ztraty rozsifil. Nakonec
uzavrel slabsi o 1,56 %. Index tahly dold zejména bankovni
domy, které tlaci do zaporu nejistota kolem politické situace v
Italii. Italské vynosy dnes rapidné rostly, kdyz dvoulety italsky
vladni bond si pripsal 1,5 procentniho bodu (150 bazickych
bod(l) aZ k hranici 2,5 %. Némecké bondy jakozto bezpecny
pristav tak prudce rostly, vynosy desetiletého viadniho bondu
poklesly na 0,277 %. Deutsche bank (DBK; -4,6 %) tak
klesala nejvyraznéji z celého indexu, Commerzbank ji v
poklesu zdatné sekundovala (CBK; -4,1 %). Vyrazné ale
odepisovaly i pojistovaci spolecnosti Munich Re (MUV; -3,7
%) a Allianz (ALV; -3,0 %) Ci vyrobce automobilovych
soucastek Continental (CON; -3,0 %), kterému nepomahalo
ani slabsi euro (EUR/USD 1,550).Na opacné strané indexu
uzavrela realitni spolecnost Vonovia (VNA; +0,9 %). Mirnéji
posilil ThyssenKrupp (TKA; +0,5 %).Americké ministerstvo
spravedlnosti dnes podle ocekavani oficialné potvrdilo
schvaleni akvizice Monsanta ze strany Bayeru (BAYN; -0,64
%).
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USA

Zamorské akciové trhy reflektovaly nepriznivy vyvoj v Evropé na pozadi eskalace politického napéti v Italii a citelné oslabily v cele s
tradicnim indexem Dow Jones, klesajici bezmala o 1,6%, SirSi index S&P500 pak ztratil téméF 1,2%. Relativnim vitézem se staly
technologie, kdyZz Nasdaq odepsal,jen" 0,5% pri solidnim vyvoji nejvétsich spolecnosti prislusného sektoru.Nejista politicka situace v Italii
znamenala pokracujici posilovani bezpe¢nych pfistavil — dluhopisy rapidné zpevnily (vynos referenéniho 10letého vladniho bondu propadl
na 2,78% z predchozich 2,94% pfi poklesu trznich vynosti napfi¢ splatnostmi), podobné jako americky dolar, ktery vdci euru posilil o
0,7% na 1,1535 EURUSD a nachazi se tak na nejsilnéjsi Grovni od Cervence loriského roku, zatimco fada véhlasnych domd jesté nedavno
predikovala Uplné opacny vyvoj. Aneb "o Itélii nikdo nevédél". Navzdory silicimu dolaru mirné pridalo i zlato (+0,2%), které opét pokofilo
metu 1300 USD/oz. V eurovém vyjadreni nyni Uspésné otestovalo zafijova maxima. Trzni turbulence nenechaly chladnou ani domaci
korunu, ktera na mélkém trhu oslabila nadohled k hranici 26 korun za euro bez ohledu na slovni intervence guvernéra J. Rusnoka v
predchozich dnech.Vyrazny pokles trznich sazeb nesvédcil bankovnim institucim, které se ocitly pod vyraznym prodejnim tlakem v cele se
State Street (STT) a Morgan Stanley (MS), ztracejici vice nez 5% a celkové subsektor v ramci S&P500 odepsal 3,4%. Nedarilo se ani
prlmyslovym a komoditnim spolecnostem, které souhrnné ztratily 1,8%. Naopak defenzivy (reality a utility) dokazaly uzavfit s mirnymi
zisky.Z dalsich zajimavych individudlnich pohybd zmifime bezméla 6% pokles akcii dodavatele automobilovych nahradnich dild
BorgWarner (BWA) s vyssi expozici v Evropé. Naopak v zelenych se drZel vyrobce paméti DRAM Micron Technology (MU +2,1%), mifici na
nejvyssi hodnoty od dob technologické bubliny v r. 2000 diky pozitivnim analytickym komentailim. V popredi se nechazel i dodavatel
zafizeni pro vyrobu displejd a ¢ipl Applied Materials (AMAT +2,3%) v navaznosti na spekulace o mozném prechodu Apple na kvalitnéjsi
displeje OLED u novych model& iPhond.
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




