24. kvétna 2018

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Podnikatelska ddvéra (kvéten): ocekavani
trhu: --, predchozi hodnota: 43148

e 09:00 Spotfebitelskda a podnikatelska dévéra
(kvéten): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota:

e 09:00 Index spotrebitelské davéry (kvéten):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 10,0

USA:

e 14:30 Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti
(19. kvétna): ocekavani trhu: 220 tis., predchozi
hodnota: 222 tis.

e 14:30 PokraCujici zadosti o podporu v
nezameéstnanosti (12. kvétna): ocekavani trhu:
1746 tis., predchozi hodnota: 1707 tis.

e 15:00 Index cen dom(l FHFA (m-m) (bfezen):
ocekavani trhu: 0,6 %, predchozi hodnota: 0,6 %

e 16:00 Prodeje existujicich dom& (duben):
ocekavani trhu: 5,55 mil., pfedchozi hodnota: 5,60
mil.

e 16:00 Prodeje existujicich dom& (m-m) (duben):
ocekavani trhu: -0,9 %, pfedchozi hodnota: 1,1 %

e 17:00 Index vyrobni aktivity kansaského FEDu
(kvéten): ocekdvani trhu: 20, predchozi hodnota:
26

Akciovy vyhled

Ani po vcerejSim propadu (napf. DAX -1,5%)
neindikuji futures pfi otevieni v Evropé zadné
zazraky. Zda se, Ze otevieni dnes bude pobliz nuly s
tendenci k mirnému poklesu. Wall Street pritom
véera nakonec dokazala posilit (+0,3%). Z
technického pohledu nedavny vyvoj neprinesl nic
nového. Na jednu stranu se hlavni indexy drZi nad
dClezitymi Grovnémi podpory, na druhou stranu
byci zatim zcela nepotvrdili, ze to mysli s dalSimi
rlsty vazné. Zapis se zasedani FEDu véera vyznél v
holubi¢im duchu, tzn. Zze akcie by mohly mit
podporu. Praha ve stfedu nasledovala Evropu do
Cervenych Cisel. Index PX oslabil na 1100 bodd (-
0,3%), z hlavnich titul& se nedafilo CEZu (-1,6%).
Na indexu sice vidime silnou technickou podporu
jesté o néco nize (kolem 1080 bodt), ale domaci
trh by dale oslabovat nemusel. Akcie CEZu dostaly
zvySenou cilovou cenu od JPM (455 CZK),
doporuceni vsak bylo ponechano na - sniZit vahu.
Titul by mohl dale prochazet konsolidaci s podporou
v Uzemi 550-560 KC. Banky se stale obchoduji u
svych ddlezitych drovni Erste (960-970), KB kolem
900 K¢, Moneta nad 75 KC. Medialni CETV uzavirala
v zamori pobliz 84 KC.

Nasdaq 100 6956,25 -0,01
DJIA 24834 -0,10
S&P 500 2729,25 -0,05
DAX 12958  -0,12
Euro Stoxx 50 3522 0,06

Nikkei 225 22437,01  -1,11  -0,12 3,64 15,69
Shanghai Composite 3155,43 -0,43 -0,02 -3,65 3,50
Hang Sen 30665,98 000 -156 -1,92 20,72

Nasdaq Composite 7425,96 0,64 0,37 1,21 20,97
S&P 500 2733,29 0,32 0,40 -0,51 13,96
Dow Jones Ind. Avg. 24886,81 0,21 048 -1,67 18,86

EUR/USD 1,1723 0,23 -0,60 -4,92 4,50
EUR/CZK 25,825 0,23 1,53 7,13 -6,59
UsD/CzK 22,026 -0,05 0,96 1,88 -2,37
USD/JPY 109,59 -0,44 -1,07 2,65 -1,72

Zlato 1294,8 0,40 0,42 -2,68 3,33
Ropa 71,55 -0,22 -0,03 14,30 38,69

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Silné negativni sentiment na zapadoevropskych trzich zasahl
prazskou burzu pouze omezen€, kdyz index PX oslabil
relativné méné a to -0,34% se zavérem pod metou 1 100
bodl. Vybér zisk( zasahl predevsim akcie Cezu, které
odepsaly -1,57% na 566 K¢ pri nejvyssim dennim objemu 135
mil. KC. Urcitd korekce byla vidét i na cenach el. energie a
emisnich povolenek. Ro¢ni minima dale prohloubila Kofola,
dnes oslabila o -1,33% na 372 K¢ V zaporném teritoriu
uzavrela rovnéz Komercni banka (898 K¢ -0,44%) a akcie 02
(282 K¢ -0,18%). Naopak s prirdistkem zakonéil Unipetrol (374
K& +0,67%), kdyz vedeni PKN rozhodlo o odkoupeni zbylych
akcii z trhu za 380 K&. Mirné lepsi vysledky dnes reportoval
Vig a ocenéni spolecnosti se nakonec vylepsilo o +0,30% na
677 KC. Lehce si polepsila i Erste Bank (970 K¢ +0,19%) a
Moneta Money Bank (76 K¢ +0,33%).
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Némecko

Index DAX odepsal 1,47 % na 12976,84 b. Obavy ohledné
rlstu eurozény dominovaly stfedecni obchodni seanci v
Evropé. Némecky index DAX a spolu s nim i celoevropsky
index Stoxx 600 a euro v@ci dolaru se propadly po rannich
makrodatech, které naznacuji slabsi rlst. DAX tak uzavrel s
nejvetsi ztratou za posledni dva meésice. Atmosfére nepridal
ani odpoledne vydany vyhled J. P. Morgan pro eurozénu, od
které ekonomové banky cekaji ve 2Q pouze 2,5% rist
(pfedchozi ocekavani: 3 %). Ocekavaji také pozdéjsi zvyseni
sazeb ECB. Vse palivo pro nizsi vynosy dluhopisti a slabsi euro
vici dolaru. Mezi némeckymi akciemi v zisku uzaviel pouze
SAP (SAP; +0,3 %). Nejhorsi vykon podaly akcie Lufthansy
(LHA; -3,7 %) a Linde (LINU; -3,1 %). O 2,7 % nize uzavrel
také Volkswagen (VOW3) a Munich Re (MUV2).

DAX (pfedchozi den)
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USA

Index Dow Jones +0,21 % na 24886,81 b. Index S&P 500 +0,32 % na 2733,29 b. Index Nasdaq Composite +0,64 % na
7425,956 b. Opatrny, respektive tolerantnéjsi k inflaci nad cilem, Fed pomohl americkym akciim obratit do plusu. Necelé procento
si pripsaly utility a informacni technologie, pres pll procenta odepsal financni sektor. O témér Ctvrtinu vice uzavrely akcie
Sperkarské spolecnosti Tiffany po vysledcich za 1Q. Na zada jim dychaly akcie odévni spolec¢nosti Ralph Lauren (RL; +14 %),
ktera zverejnila vysledky za 4Q svého fiskalniho roku. Porovnatelné trzby ji klesly o 1 %, zatimco analytici ¢ekali 2,3% pokles.
Ocisténa zisk dosahnul 90 centl pfi ocekavani 83 centll. Vysledky reportoval také maloobchodni Lowe’s (LOW; +10 %). Rdst
porovnatelnych trzeb (+0,6 %) a ocistény zisk ve vysi 1,19 USD zaostaly za ocekavanim (+2,2 %, respektive 1,22 USD), analytici
ovsem uvadi, slabé vysledky nejsou prekvapeni, i vzhledem k vysledkdim konkurenéniho Home Depotu. Akciim spolecnosti také
pomahaji také spekulace, podle kterych Bill Ackman koupil podil za asi 1 mld. USD a podporuje nového reditele Marvina Ellisona.
Uvidime, zda se mu obrat podafi a spole¢nost dosdhne svého cile v podobné 3,5% rlstu porovnatelnych trzeb za cely rok.
Zklamani (nejen) analytikdm naopak prinesl vyhled Hewlett Packard Enteprises (HPE; -11 %) na 3Q fiskalniho roku. Spole¢nost
ocCekava ocistény zisk v rozmezi 35 az 39 centd pri trznim konsensu 36 centl. Analytici jsou skepticti ohledné druhé poloviny
roku, ve které jiz spolecnost nebude t€Zit z pfiznivé srovnavaci zakladny a pohybd ménovych kurzd.
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych pardi se pocité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




