17. kvétna 2018

Ocekavané udalosti
Eurozoéna:

e 11:00 Stavebni vyroba (m-m) (brezen):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -0,5 %

® 11:00 Stavebni vyroba (y-y) (bfezen):
oCekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 0,4 %

Akciovy vyhled

Ve cCtvrtek indikuji futures v Evropé nevyrazné
otevieni pobliz nuly. VCerejsi den pritom pfinesl po
Uternim zakolisani na hlavni trhy rlisty, napf. DAX
rostl poprvé v tomto tydnu. Na Wall Street se
sledovany index SP500 udrzel nad dlezitou Grovni
2700 bodd a véera pridal +0,4% na 2722 bod@.
Dokud ,byci® udrzi tuto Urovenn a po soucasné
konsolidaci navézi na predchozi rlsty, mohou
pomyslet na kratkodobé vitézstvi. Ale situace je
stale oteviena. Prazska burza se tento tyden
pohybuje ve velmi Uzkém kandlu nékolika bodd,
index PX uzaviral ve stfedu na 1106 bodech.
Tahounem jsou hlavné akcie CEZu, kterym se
podafrilo uzavfit na novém maximu 573 K¢. Titul tézi
z vyvoje cen komodit. V energetickém sektoru by se
vSak mohly brzo vybirat zisky. Komercni banka se
obchoduje zpét nad metou 900 KE a z
kratkodobého pohledu bude dilezité, zdali ji udrZzi.
Erste inkasovala sniZzenou cilovou cenu (z 47,30 na
44,40 Eur). Pegas ohlasil vysledky za 1Q, které jsou
v souladu s nasimi oCekavanimi. Kurz akcii by tedy
nemél reagovat, spolecnost se nijak nevyjadrila k
otazce dalSiho setrvani akcii na burze.

Nasdaq 100 6913,25 -0,35
DJIA 24705 -0,14
S&P 500 2718 -0,18
DAX 12986 -0,07

Euro Stoxx 50 3529 0,03

Nikkei 225 22838,37 0,53 1,38 4,59 14,04
Shanghai Composite 3150,03 -0,62 0,33 -0,93 1,82
Hang Sen 30979,53  -0,42 1,88 -0,02 22,79

Nasdaq Composite 7398,30 0,63 0,80 2,19 19,91
S&P 500 2722,46 0,41 091 -0,36 13,40
Dow Jones Ind. Avg. 24768,93 0,25 0,92 -1,79 18,06

EUR/USD 1,1805 -0,02 -0,90 -5,59 5,81
EUR/CZK 25,527 0,06 1,20 6,69 -8,89
USD/CzZK 21,608 0,02 0,27 0,76  -3,65

USD/JPY 110,45 0,06 0,98 4,09 -0,32

Zlato 1288,6 -0,22 -2,55 -4,75 2,38
Ropa 71,77 0,29 0,63 17,31 45,23

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v préibéhu stfedecni seance oscilovala v tizkém
pasmu okolo vcerejsiho zavéru 1 106 bodd, aby nakonec
zakonCila s nepatrnou zménou -0,02%. V Evropé se nedafilo
finanénimu sektoru s poklesem vynosd na dluhopisovych
trzich. S tim korelovala nejvice Erste Bank, kdyZz poklesla o -
0,83% na 976 KC. Slabsi zakoncila i Komercni banka (904 K¢ -
0,44%) a Vig (678 K& -0,07%). Naopak Moneta Money Bank
si mirné polepsila a to o +0,33%. Vcerejsi zisky navysil Cez
(573 K¢ +0,88%), ktery t€Zi z dalsiho nardstu cen el. energie
a emisnich povolenek. Fortuna po dnesnim vysledkovém
reportu vyskoCila o0 3,9% na 213 K&, nicméné na nizkém
objemu 1,5 mil. K& Uterni pokles mirné korigovalo Cme
(+0,49%). Philip Morris zaostal o -1,28% na 15 400 Kv(":. S
nejvyssim objemem podobné jako vcera zakoncily emise Cezu
(124 mil. K¢) a Komercni banky (141 mil. K<).

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Index DAX vzrostl 0 0,2 % na 12996,33 b. Némecky akciovy
trh spolu s celou Evropou zaznamenal drobné zisky. Nedarilo
se italskému trhu, na ktery doléhaji obavy z jednani o vladni
koalici, kterou média oznacuji za populistickou a
euroskeptickou. Dolar pokraCoval v posilovani viéi euru na
pod hranici 1,18 USD za 1 EUR. Politickou nejistotu odnesl|
financni sektor, ktery byl v Evropé pod tlakem. Na némeckém
parketu ztracely predevsim Deutsche Bank (DBK; -2,7 %) a
Commerzbank (CBK; -6,1 %). Jeji akcie odepsaly Uterni
povysledkové zisky, kdyz nékolik analytiké ztlumilo nadSeni z
vysledkd snizenim cilovych cen. Naopak se dafilo akciim
Adidasu (ADS; +2,7 %) a Linde (LINU; +1,6 %).
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USA

Index Dow Jones +0,25 % na 24768,93 b. Index S&P 500 +0,41 % na 2722,46 b. Index Nasdaq
Composite +0,63 % na 7398,295 b. Americké akcie rostly na pozadi ekonomickych dat, prlimyslové
produkci a vystavbé novych domd. Vystavba sice za oCekavanim zaostala, ovSem kvdli vyraznéjSimu
poklesu apartmanovych domd. Vystavba rodinnych domd, ktera obvykle indikuje silnéjsi ekonomickou
aktivitu a tvorbu pracovnich mist, dokonce mirné vzrostla. Zatimco rodinnych dom& podle ekonom{
agentury Bloombeg zavisi na spotrebitelské dlvéfe a poptavce, bytové projekty stavi realitni
developefi, jejichz chovani je spiSe ovlivnéno spekulacemi a zménami danového systému. V dalSim
obdobi ocekavaiji presun vystavby smérem k domlm, kdyZ podil lidi bydlicich ve vlastnim se odrazi od
50letého minima z roku 2016. Tento vyvoj v dalSich mésicich indikuji i stavebni povoleni. Solidni
ekonomicka data se odrazila i na vynosech 10letych americkych dluhopisl, které navazaly na aterni
rlst a uzaviely na 3,0982 %. Maloobchodni spolecnost Macy’s (M; 11 %) tahla sektor maloobchodniké
vzhlru po prekvapivé dobrych vysledcich a zvySeném vyhledu. Nedafilo se defenzivnim sektorfim.
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych pardi se pocité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




