16. kvétna 2018

Ocekavané udalosti

Eurozona:

e 11:00 CPI jadrovy (y-y) (duben - konecny):
ocekavani trhu: 0,7 %, predchozi hodnota: 0,7 %

e 11:00 CPI (y-y) (duben - konecny): ocekavani
trhu: 1,2 %, predchozi hodnota: 1,3 %

e 11:00 CPI (m-m) (duben): ocekavani trhu: 0,3 %,
predchozi hodnota: 1,0 %

USA:

e 14:30 Zapocata vystavba (duben): ocekavani trhu:
1310 tis., predchozi hodnota: 1319 tis.

e 15:15 Primyslové produkce (m-m) (duben):
ocekavani trhu: 0,6 %, predchozi hodnota: 0,5 %

e 15:15 VyuZiti kapacit (duben): ocekavani trhu:
78,4 %, predchozi hodnota: 78,0 %

e 16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (11.
kvétna): ocekavani trhu: -850 tis., predchozi
hodnota: -2197 tis.

Akciovy vyhled

Wall Street véera podle ocekdvani ztracela,
sledovany index SP500, ale (zatim) udrzel dileZitou
metu 2700 bodd. Z technického pohledu jde o
zpétny test Uzemi prlirazu klesajiciho trendu, zdali
bude Uspésny, ukazi nasledujici dny. Zkratka zde by
se mély poklesy zastavit (kratkodoba konsolidace
moznd), cht&ji-li byci pomyslet na pokraCovani
rlstd. Za zminku stoji rlst vynosti na 10-letych US
dluhopisech nad 3%. Tento prah je pfitom dileZita
Uroven a mlze primét nékteré investory k redukci
pozic v rizikovéjsich aktivech na rozvojovych trzich.
Prazska burza v Utery uzavirala nepatrnym rlstem
na 1106 bodech. Nejlépe dopadla Komercni banka
(+1,2%), ktera se tak vrdtila nad metu 900 KC.
Zfejmé ji pomohl zmifiovany rlst vynosl na
dluhopisech. Ten vSak zlstal nepovsimnut na
Moneté (-0,8%) a Erste (-0,5%). Kupci by se vsak
mohli do zminovanych bank pomalu vracet. Vyvoj
na dluhopisech (jejich pokles) nebyva dobrou
zpravou pro dividendové tituly véetné sektoru utilit.
Zde vsak nyni prevazuje rlst komodit, cini se
zejména emisni povolenky, diky kterym je cena
elektfiny pro CEZ a spol. pfijemné vysoko. Akcie
CEZU tak vcera uzaviraly na 568 K¢ (+0,8%).
Medialni CETV v zamori zatim nenasla cestu vyse a
koncila na 83 K¢. Celkové bude Evropa ve stfedu
otvirat bez vétSich zmén s tendenci k mirnému
rlistu.

Nasdaq 100 6885,75 -0,07
DJIA 24655 -0,02
S&P 500 2708,25 -0,03
DAX 12988 0,06
Euro Stoxx 50 3522 -0,20

Nikkei 225 22717,23  -0,44 1,37 6,30 14,84
Shanghai Composite 3182,58 -0,30 0,97 -0,22 3,30
Hang Sen 31091,96 -0,19 2,46 0,12 22,78

Nasdaq Composite 7351,63 -0,81 1,17 1,31 19,54
S&P 500 2711,45  -0,68 2,15 1,17 14,19
Dow Jones Ind. Avg. 24706,41  -0,78 2,23 0,02 19,16

EUR/USD 1,1833 -0,03 -0,14 -4,94 6,78
EUR/CZK 25,56 0,00 0,07 6,02 -9,17
USD/CzZK 21,591 -0,02 -0,04 0,78  -3,00
USD/JPY 110,25 -0,08 0,46 3,04 -2,53

Zlato 1293,2 0,22 -1,51 -4,60 4,59
Ropa 71,15 -0,31 0,13 17,57 45,18

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza témér umazala vCerejSi ztratu, kdyz méreno
indexem PX posilila 0 0,18% na 1 106 bodd. Tahounem se
stal Cez (568 K¢ +0,80%) a Komercni banka (908 K&
+1,23%). Elektrarenska spolecnost dle tisku sice nebude na
valné hromadé navrhovat rozdéleni, nicméné podporou pro
akcie naddle zlstava stoupajici cena el. energie a emisnich
povolenek, které atakuji nejvyssi Urovné od Unora 2012.
Naopak vyjma jiz zminéné Komercni banky, finanéni tituly
ztracely. Erste Bank odepsala -0,53% na 984 K¢, Moneta
Money Bank klesla o -0,79% na 75 K¢ a Vig oslabil o -0,22%
na 678 KC. Po dnesnim vysledkovém reportu Kofoly, ktery na
provozu nesplnil nase odhady, ztratila emise -1,03% a
uzavrela na ro¢ni minimum 385 K¢. Nedafilo se taktéZz Cme,
které padlo o -2,5% na 82 KC. Aktivita proti pondélku byla
vyrazné silnéjSi predevsim diky akciim Cez - 220 mil. K¢ a
Komercni bance — 147 mil. K&.
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Némecko

Némecky index DAX uzavrel Uterni seanci na zaporné nule,
kdyz odepsal nepatrnych 0,06 %. Druhy obchodni den tohoto
tydne byl silné poznamenan hospodarskymi vysledky hned
nékolika  spole¢nosti.  Nejhlfe si  vedla  spole¢nost
ThyssenKrupp (TKA; -6,5 %), ktera skokové klesala i pres
pozitivni vysledky za prvni kvartal. Divodem bylo prohlaseni
samotné firmy o tom, Ze v budoucnu ocekava slabsi marze z
titulu ocekavaného posilovani eura, vyssich cen materidlovych
vstupd a nékolika dalsich faktord. Po kvartalnich vysledcich
odepisovala i spoletnost Merck (MRK; -6,3 %). Naopak
pozitivné investori vnimali report Commerzbank (CBK; 3,9 %),
kterd zaznamenala vynosy i ziskovost nad konsensem trhu.
Druhd z bank Deutsche Bank naopak odepisovala (DBK; -1,7
%). Mirnéji po kvartalnich Cislech posilila energetika RWE
(RWE; 1,2 %), kde trzby zaostaly za odhady, ziskovost vsak
konsensus na Urovni Cistého zisku na akcii prekonala.
Schvalena jiz byla vyména aktiv se spolecnosti E.ON. Po
vysledcich se darfilo i pojistovné Allianz (ALV; 0,96 %).
Posilovala i automobilka Volkswagen (VOW3; 1,3%).
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USA

Index Dow Jones -0,78 % na 24706,34 b. Index S&P 500 -0,68 % na 2711,44 b. Index
Nasdaq Composite -0,88 % na 7345,92 b. Americké akciové trhy uzavrely Uterni seanci poklesem
a index Dow Jones si odepsal -0,78%. Dolar na paru s eurem posilil o silnych 0,7% tj. na Uroven
1,1842 USD/EUR. Posilujici dolar tlacil také na cenu Zlutého kovu a zlato neudrzelo Uroven 1300
USD/Troy. unci a oslabilo o necelych 2% na hodnotu 1392 USD/Troy. unci. Cena lehké WTI se na
zacatku obchodovani podivala pod 71 USD/barel, ale nakonec se vratila zpét k hodnoté 71,18
USD/barel a zpevnila o necelych 0,3%.
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




