15. kvétna 2018

Ocekavané udalosti
Ceska republika

e 09:00 HDP (y-y) (1Q - prvni, predbézny):
ocekavani trhu: 4,8 %, predchozi hodnota: 5,5
%

Eurozona:

e 11:00 Pr@imyslova vyroba (y-y) (ocisténo o
pocet pracovnich dni) (bfezen): ocekavani
trhu: 3,7 %, predchozi hodnota: 2,9 %

e 11:00 HDP (y-y) (sezénné ocisténo) (1Q -
predbézny): oCekavani trhu: 2,5 %, predchozi
hodnota: 2,5 %

e 11:00 Prlzkum ZEW - index ocekavani
(kvéten): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 43344

USA:

e 14:30 Newyorsky vyrobni index (kvéten):
oCekavani trhu: 15,0, predchozi hodnota:
43327

e  14:30 Maloobchodni trzby (m-m) (predbézny)
(duben): ocekavani trhu: 0,3 %, predchozi
hodnota: 0,6 %

Evropské indexy budou v Utery otvirat v mirné
Cervenych Cislech (napf. DAX -0,2%). Zahranicni
indexy jsou kratkodobé prekoupené a nastavené na
mirny ,Ustup®. Prazska burza v pondéli uzavirala na
1107 bodech, index PX tak v tuto chvili ,zapasi® s
Urovni 1110 bod@. Vysledky za 1Q reportovala
spoleCnost  Kofola, vynosy dosahly nasich
oCekavani, ale ziskovost zaostala za ocekavanim
(EBITDA 97,3 mil. K&, celk. ztrata -72,5 mil. K&).
Majoritni vlastnik pfesto navrhuje (zpétné) zvyseni
vyplaty dividendy na 16,20 K¢. U hlavnich tituld
dnes ocekavame obchodovani bez vétSich zmén,
spiSe v mirné Cervenych Cislech. Komerc¢ni banka se
vCera nedokazala dostat nad 900 K¢. Medidlni CETV
uzavirala v USA na 82,40 K¢.

Nasdaq 100 6949,75 -0,35
DJIA 24800 -0,35
S&P 500 2722,5 -0,31
DAX 12941,5 -0,30
Euro Stoxx 50 3519  -0,31

Nikkei 225 22818,02  -0,21 1,77 8,09 15,00
Shanghai Composite 3178,53 0,14 1,19 -0,79 2,94
Hang Sen 31203,28  -1,07 5,16 3,36 25,38

Nasdaq Composite 7411,32 0,11 2,01 3,75 21,08
S&P 500 2730,13 0,09 2,41 4,13 13,92
Dow Jones Ind. Avg. 24899,41 0,27 2,34 2,65 18,70

EUR/USD 1,1921 -0,03 0,48 -3,49 8,62
EUR/CZK 25,509 0,05 -0,69 4,24 -11,12
USD/CzZK 21,404 0,15 -0,18 0,60 -3,54

USD/JPY 109,93 0,26 0,76 197 -3,37

Zlato 1311,4 -0,52 -0,18 -1,25 6,62
Ropa 70,95 -0,06 2,86 20,18 44,30

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza nevstoupila do nového tydne Uspésné, kdyz
méreno indexem PX odepsala -0,25% na 1 104 bod@. Rovnéz
zapadoevropské akcie dnes vykazovaly mirné ztraty. Nicméné
seance byla poklidna, o cemZ svedCi i vyrazné podprlimérna
aktivita a to okolo 200 mil. KC. Nejlikvidnéjsi Cez se
obchodoval s objemem necelych 100 mil. K¢ a zakonCil lehce
nize 0 -0,18% na 563 K¢. Celkové kurzové zmény jednotlivych
emisi nebyly vyrazné. Erste Bank odepsala -0,22% na 989 K¢,
Moneta Money Bank klesla o -0,40% a Vig si pohorsil o -
0,80% na 680 KC. Pegas ztratil -0,88% na 906 K a akcie 02 -
0,70% na 282 KC. Kofola pred zitfejSimi vysledky zaostala o -
0,51% na 389 KC&. Bez vyrazné€jsi zmény uzavirala Komercni
banka (897 K¢ +0,17%).
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Némecko

Index DAX ztratil 0,15 % na 12981,19 b. Némecké akcie
vstoupily do nového tydne s mirnou ztratou. DAX béhem dne
oslabil az o 0,6 %, nakonec vSak dokazal ztraty stahnout.
Euro pokracovalo v mirném réstu vici dolaru (dnes o 0,3 %
na 1,1973 USD za 1 EUR a vynosy evropskych statnich
dluhopistl Sly nahoru (napf. némecky desetilety na 0,614 %).
Frangois Villeroy de Galhau, guvernér Bank of France a
potencialni pristi guvernér Evropské centralni banky, naznacil,
Ze zvysSovani sazeb po ukonceni kvantitativniho uvolfiovani by
mohlo prijit dfive, nez trh drive ocekdaval. Koon Chow, stratég
UBP, si Villeroyova slova vyloZil tak, Ze by zvysSeni sazeb
mohlo prijit v fadu Ctvrtleti, misto let. Slusné zisky si mezi
némeckymi blue-chipy pfipsal pouze zdravotnicky Merck
(MRK; +2 %), ktery ma zitra predstavit vysledky za 1Q.
Analytici oCekavaji trzby ve vysi 3,7 mld. EUR a zisk na akcii
1,41 EUR. Spolecnost by také méla aktualizovat vyhled na
letosni a pristi rok. Nedafilo se akciim financnich spolecnosti
Commerzbank (-1,8 %), Deutsche Bank (DBK; -1,5 %) a
Deutsche Borse (DB1; -1,1 %).
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USA

Americké akciové indexy vykdzaly v Uvodu tydne mirné zisky v Cele s tradicnim indexem DJIA, zpeviujici o necelych 0,3% nad
hranici 24900 bodd, zatimco Sir$i S&P500 a technologicky Nasdaq si pfipsaly priblizné desetinu procenta za relativné klidného
obchodovani a malé volatility. Nejlepsi vykonnost si v ramci indexu S&P500 pripsaly energie (+0,6%) v navaznosti na rst ceny
ropy (+0,6%) na pozadi rostouciho napéti na Blizkém vychodg, dafilo se i zemnimu plynu (+1,2%). Solidni zisky si pfipsal téz
sektor zdravotnictvi (+0,6%). Naopak ,trpély" defenzivni — dividendové — sektory pod taktovkou rlistu trznich Grokovych sazeb,
kdyz vynos referencniho 10letého vladniho bondu se opét posunul k hladiné 3%. Priznivy vyvoj dnes zaznamenaly i polovodice v
navaznosti na trumpovo nafizeni americkému ministerstvu obchodu pomoci cinské spolecnosti ZTE vedouci k optimismu investor
ohledné mozného ,,zakopani valecné sekery" v oblasti obchodu mezi Cinou a USA pred jednanim téchto mocnosti v tomto tydnu.
PolovodiCovy index posilil 0 1,3% na bezmala 2mési¢ni maxima. Ze zajimavych korporatnich pohybl zmifime 10% rést
producenta antivirovych programl Symantec (SYMC), korigujici pfedchozi tuény propad v minulém tydnu po oddaleni zvefejnéni
vyrocni zpravy a varovani o mozné revizi drivéjsich hospodarskych vysledkd po zahajeni interniho Setfeni. Za dnesSnim posilenim
stoji oznameni o usporadani konferencniho hovoru s investory a analytiky dnes po zavieni trhu s poskytnutim podrobnéjsich
detaild. Bezmala 5% si pak pripsaly akcie medidlni spol. News Corp (NWS / NWSA) po zvyseni cile od Jefferies na 20 USD.
Nejhiife si naopak staly akcie dalsi medialni korporace Viacom (VIAB -5,2%) a vyrobce hracek Mattel (MAT -4,8%) po shizeném
ratingu od Moody’s.
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.
Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita

vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této

doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych pardi se pocité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne.
Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




