11. kvétna 2018

Ocekavané udalosti

USA:

e 14:30 Index importnich cen (y-y) (duben):
ocekavani trhu: 3,9 %, predchozi hodnota: 3,6
%

e 14:30 Index exportnich cen (y-y) (duben):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 3,4 %

e 16:00 Index spotrebitelské dlvéry University of
Michigan (kvéten - predbézny): oCekavani trhu:
98,3, pfedchozi hodnota: 98,8

Akciovy vyhled

Evropské indexy budou dle indikaci futures
startovat patecni obchodovani bez vétsSich
zmén. Hlavni trhy maji za sebou rlistovy
tyden (napf. DAX +1,6%) a dostaly se do
mirné prekoupeného teritoria. Kvdli tomu by
mohla v dalSich dnech pfevazovat minimalné
konsolidace ¢i urcité vybirani zisk@. Index PX
prazské burzy se diky véerejsimu rlstu vratil k
uzaviracim hodnotam z uplynulého patku
(1096 bodd).  Firmy oznamujici vysledky
hospodareni za 1Q (CEZ, Moneta) ni¢im
vyrazné neprekvapily. Reakce jejich akcii byla
proto mirnéjsi a v ramci lehce pozitivniho
sentimentu na trzich. Dnes se k obchodovani
ve Vidni vrati Erste (vCera v Rakousku
svatek), titul by tak mohl predvadét veétsi
volatilitu. Erste zda se nasla svou podporu
kolem Urovné 970 K¢. Prevahu prodejcd zatim
registrovala Komercni banka. Z technického
pohledu neni UpIné dobre, ze titul neudrzel
Uzemi kolem 900 KC. Kratkdoba podpora a
zajem kupcl je vsak patrny s priblizujici se
880 KC drovni. Po predchozich poklesech se
zaCina mirné lepsit medidlni CETV (zavér v
USA 84,60 K&).

Nasdaq 100 6953,75 -0,16
DJIA 24699 0,03
S&P 500 2718 -0,03
DAX 13023 -0,01

Euro Stoxx 50 3533 0,14

Nikkei 225 22758,48 1,16 -0,05 521 13,05
Shanghai Composite 3172,25 -0,07 2,37 1,42 3,98
Hang Sen 31167,98 1,16 1,64 1,18 23,16

Nasdaq Composite 7404,98 0,89 4,47 7,72 20,82
S&P 500 2723,07 0,94 3,55 3,95 13,48
Dow Jones Ind. Avg. 24739,53 0,80 3,38 2,27 18,13

EUR/USD 1,1896 -0,14 -0,52 -2,75 9,53
EUR/CZK 25,478 0,08 0,63 3,35 -12,46
USD/CzZK 21,413 0,29 0,09 0,47 -4,10

USD/JPY 109,39 0,01 0,25 0,55 -3,92

Zlato 1320 -0,17 0,40 0,51 7,83
Ropa 71,22 -0,13 2,36 20,73 47,76

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza ve Ctvrtek mirné rostla, index PX pridal
+0,3% na 1096 bodd. Vysledky hospodafeni za 1.
kvartal zverejnily spolecnosti CEZ a Moneta. Vysledky
obou firem lIze hodnotit neutrdln€, vyraznéji se
neodchylily od analytickych odhadd. Akcie CEZu se
obchodovaly pod 560 K¢ (+0,6%) pfi objemu 210 mil.
KE. Moneta si rovnéz lehce polepsila, zavérecny kurz
¢inil 76,20 K¢ (+0,4%). Jesté lepsiho vysledku dosahla
Erste, ktera se po predchozich poklesech zvedla nad
980 KC (+0,9%). Naopak aktivni prodejce nadale
plsobil na Komercni bance (210 mil. K&), kterd musela
hajit drovenn 880 K¢ (-0,3%). V cCerveném teritoriu
zakoncCila také spolecnost 02 (-1%), ktera koncila na
280 KE. Naopak spekulativni nakupy (objem necelych
10 mil. K&) ke konci dne zvedly akcie Pegas (+3%).

PX (pfedchozi den)

- 1110

- 1100

Némecko

Némecky index DAX ve Ctvrtek rozsitil stfedecni mirny
zisk, kdyz posilil 0 0,62 %. Z celého indexu si nejlape
vedly spolecnosti Linde (LINU; +2,1 %), Merck (MRK;
+1,6 %), BASF (BAS; +1,4 %), energetika RWE (RWE;
+1,4 %) Ci Siemens (SIE; +1,1 %), ktery i dnes
posiloval po stfedecnim skokovém rist v navaznosti na
kvartalni vysledky. V préibéhu vcelku klidné seance
vSak zadna ze spolecnosti nerostla vyrazné dynamicky.
Na druhé strané indexu se nedafilo vyrobci stavebnich
materialdl Heidelberg (HEI; -3,4 %). Ten jiz vcera
reportoval zisk Ebitda za prvni kvartal fiskalniho roku
pod odhady (252 mil. eur vs konsensus 333 mil. eur).
Za negativnim reportem stal zejména vliv Spatného
pocasi jak v USA, tak i v Evropé, které nehralo do karet
vystavbé. Spolecnosti Vonovia (VNA; -3,1 %) a Allianz
(ALV; -3,3 %) se dnes poprvé obchodovaly bez naroku
na dividendu (tzv. ex-date den).
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USA

Americké akciové indexy navazaly na predchozi rlist a posunuly se k dvoumési¢nim maximdm pfi posilovani napfi¢ sektory.
Technologicky Nasdaq zaznamenal jiz paty rlist v fadé. Tzv. ,FANG" index, sdruzujici technologické giganty, zpevnil podesaté v
poslednich 11 seancich a blizi se rekordni Grovni z poloviny brezna. V tomto kontextu bude zajimavé sledovat kvartalni report
posledni z deseti nejvétsich technologickych firem, vyrobce grafickych karet Nvidia (NVDA +1,7%) po skonceni hlavni obchodni
faze. Akcie se po kratkém zakolisani vratila na historickd maxima a vykazuje jiz 34% zhodnoceni v tomto roce. Dnesnimu
plosnému rlistu pomohla slabsi dubnova inflacni data, kdyZ spottebitelské ceny rostly pomaleji v porovnani s ocekavanim trhu a
mizi tak obavy investord z mozného rychlejsiho utahovani tamni ménové politiky. Americky dolar tak ustoupil z letosnich
nejsilngjsich hodnot a vici euru ztratil 0,6% s posunem na 1,192 EUR/USD. Klesly i trzni vynosy — u 10letého vladniho bondu se
posunul pod 2,97% ze vcerejsich 3%. Slabsi dolar pomohl drahym koviim v Cele se stfibrem (+1,4%), zlato pak zpevnilo o 0,6%.
V ramci S&P500 dnes posilily viechny oborové indexy v Cele s nejvice citlivymi na vyvoj trznich sazeb, tedy defenzivy. Sektor
telekomunikaci posilil 0 1,9%, utility pak +1,3%. Ctvrtletni ¢isla nadale udavaji hlavni ton — po pfiznivém kvartalnim reportu se
na 7mési¢ni maxima posunuly akcie poskytovatele telekomunikacnich sluzeb CenturyLink (CTL +7,2%), naopak zklamani se
dostavilo u prodejce osobniho pradla L Brands (LB -7,2%) po neuspokojivych dubnovych prodejich za nizSich marzi vedouci k
revizi odhadu zisku pro toto Ctvrtleti k dolni hranici dfive stanoveného pasma 15 — 20c/a. Akcie spolecnosti, kterd oznami

’wr [

kompletni ¢isla 25. kvétna, spadly na nejnizsi Groven od roku 2011!
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych pardi se pocité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




