3. kvétna 2018

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 13:00 Oznameni repo sazby (3. kvétna):
ocCekavani trhu: 0,75 %, predchozi hodnota:
0,75 %

Eurozoéna:

e 11:00 PPI (m-m) (brezen): ocekavani trhu: 0,1
%, predchozi hodnota: 0,1 %

e 11:00 PPI (y-y) (bfezen): ocekdvani trhu: 2,1
%, predchozi hodnota: 1,6 %

e 11:00 CPI jadrovy (y-y) (duben - prvni,
predbézny): ocekavani trhu: 0,9 %, predchozi
hodnota: 1,0 %

e 11:00 CPI odhad (y-y) (duben): otekavani trhu:
1,3 %, predchozi hodnota: --

USA:

e 14:30 Nové 7Zadosti o podporu Vv
nezaméstnanosti (28. dubna): ocekavani trhu:
225 tis., predchozi hodnota: 209 tis.

e 14:30 PokraCujici Zadosti o podporu Vv
nezameéstnanosti (21. dubna): ocekavani trhu:
1835 tis., predchozi hodnota: 1837 tis.

Akciovy vyhled

Po vcerejSim rally na evropskych trzich (pomohlo
oslabujici Euro) dnes indikuji futures v Evropé mirny
Ustup (napf. DAX -0,25%). Wall Street vcera
nakonec ztracela (-0,7%) a z technického pohledu
zatim nevypada zémoti zcela presvédCiveé. Prazska
burza vcera po dni volna zacala zlehka. Index PX
uzaviral bez vétSich zmén na 1117 bodech. Dokud
se domaci index obchoduje nad 1110 body, neni
dbivod k ,mirné" panice. Naopak navrat nad 1120
bod by pomohl vylepsit kratkodoby obraz. U
dnesniho zasedani CNB bude sledovany zejména
doprovodny komentar (zvyseni sazeb se neceka),
citlivéji by pak pripadné mohla reagovat Komercni
banka. (Pomohla by indikace vysSiho poctu zvys.
sazeb béhem letosniho roku). Akcie KB dostaly
snizenou cilovou cenu od JPM z 1080 K& na 1010
KE. CEZ vcera uzaviral na 545 KC coz je pobliz
psychologické i technické mety 550 K¢, kterd zatim
slouzila jako silnd bariéra. Medialni CETV v zamofi
klesla pod 88 K¢.

Nasdaq 100 6635 0,02
DJIA 23838 0,05
S&P 500 2629 0,06
DAX 12782 -0,30
Euro Stoxx 50 3489  -0,23

Nikkei 225 22472,78 -0,16 0,87 -3,44 15,57
Shanghai Composite 3103,31 0,72 043 -11,00 -1,99
Hang Sen 30403 -1,04 0,29 -5,76 24,41

Nasdaq Composite 7100,90 -0,42 1,39 -1,93 16,50
S&P 500 263567 -0,72 -0,14 -4,58 10,23
Dow Jones Ind. Avg. 2392498 -0,72 -0,66 -6,25 14,20

EUR/USD 1,1993 0,36 -0,91 -4,13 10,19
EUR/CZK 25,6 -0,01 1,44 6,02 -13,10
USD/CzZK 21,345 -0,37 0,48 1,69 -4,26

USD/JPY 109,55 -0,25 0,25 0,16 -2,81

Zlato 1309 0,26 -0,43 -2,68 4,85
Ropa 67,69 -0,12 -0,59 3,25 40,47

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Po vcerejsim svatku, dnes vykazovaly zapadoevropské
burzy silné zisky, kdyz pomaha slabnouci euro proti
dolaru. Rovnéz prazska burza v pribéhu seance
posilovala a castecné tak korigovala pondélni ztraty.
Prodejni tlak v zavérecné aukci vSak narlsty
minimalizoval na pouhych 0,08% s hodnotou indexu 1
116 bodU. Darfilo se Cezu, ktery pridal 0,55% na 545
KE  PondéIni  po-dividendovy pokles nepatrné
redukovala Moneta Money Bank (+0,39%). Mirné si
polepsila taktéz Komercni banka (917 K¢ +0,22%).
Nejvétsi narlist zaznamenal Stock Spirits, a to necela
3% a Fortuna se ziskem 2% a zavérem nad 200 KC.
Naopak nedafilo se Erste Bank, ktera oslabila o -0,72%
na 1 032 KE. V zdporu uzaviel rovnéz Philip Morris (16
000 K& -1,48%) a Cme (89 K& -0,56%).
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Némecko

Uprostfed tydne némecky index DAX plynule rostl, az
uzaviel o 1,49 % vySe na 12799,4 bodech. VSechny
spolecnosti s vyjimkou Henkelu (HEN3; - 1,1 %) a
Beiersdorfu (BEI; -0,2 %) uzavrely na konci seance v
kladnych dislech. Do zelenych cisel tahl index vyrobce
polovodi¢d Infineon Technologies (IFX; +4,3 %),
kterého zitra Ceka reportovani vysledkl za druhé
Ctvrtleti fiskalniho roku 2018. Dale stoupaji spolecnosti
Deutsche Boerse (DB1; +4,2 %), ktera dnes
zaznamenala nejvétsi jednodenni rdst od listopadu
2016 a automobilka Volkswagen (VOW3; +3,4 %).
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USA

Americké akciové indexy se cely den pohybovaly v mirném zaporu a vyckavajic na oznameni centralni banky k
Urokovym sazbam. FED se rozhodl sazby ponechat na souc¢asnych hodnotach a ackoliv se to cekalo, pomohl tak
indexim nabrat sebédlivéru a prehoupnout se do kladnych ¢isel. Banka vsak vydala vyjadfeni, Ze dosazenim
inflacniho cile 2% neni vystrasena a ze mozna bude v budoucnosti zvySovani sazeb spise oddalovat. V reakci na to
pak nakonec indexy otocily dol& a kondi tfitvrti procenta niz. Jiz od rana trh zpracovaval novou sumu Cisel z
probihajici vysledkové sezdny. Jiz véera v aftermarketu oznédmil velmi dobré (daje Apple (AAPL + 4,88%). Nejvétsi
verejné obchodovana spolecnost na svété své akcionare potésila navySenim jiz tak obfiho odkupu svych vlastnich
akcii a k tomu navySenim dividendy. Vedle Applu reportovala vysledky jesté napriklad americka pojistovaci
spolecnost Humana (HUM -2,02%), ktera spiSe zklamala. RozCarovanim ohodnotili investori Cisla socialni sité
Snapchat (SNAP -21,39%). Akcie ztratila pétinu hodnoty. DalSimi zajimavymi spole¢nostmi s kvartalnimi Gdaji byli
tfeba karetni Mastercard (MA +4,01%), vyrobce volnoCasové elektroniky Garmin (GRMN 5,07%), pivovarnicka
skupina Molson Coors (TAP -14,55%) a nebo kosmeticky Estee Lauder (EL -7,46%). Sektorovym pohledem se diky
Applu nejlépe vedlo technologickému segmentu. Nasledovala energetika. Naopak nevedlo se sektoru zbytné
spotteby.
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofédani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).



