9. dubna 2018

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Obchodni bilance v narodnim pojeti
(Gnor): ocekavani trhu: 16,0 mild., pfedchozi
hodnota: 11,9 mid.

Némecko:

e 08:00 Obchodni bilance (Gnor): o¢ekavani trhu:
20,0 mld., predchozi hodnota: 17,4 mid.

e 08:00 Bézny ucet platebni bilance (Unor):
ocekavani trhu: 22,6 mid., predchozi hodnota:
22,0 mid.

e 08:00 Vyvoz (m-m) (sezénné ocisténo) (Unor):
oCekavani trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: -0,5
%

e 08:00 Dovoz (m-m) (sezénné ocisténo) (Unor):
oCekavani trhu: 0,5 %, predchozi hodnota: -0,5
%

Akciovy vyhled

Evropské futures indikuji v pondéli rano rdstovy
start (kolem +0,6%). A to i presto, ze v patek
zaznamenala Wall Street nepékny propad (-2%),
ktery nasledoval po pokracujici nervozité tykajici se
Cinskych cel. I pres propad indexy v USA udrzely
technicky ddlezité Grovné podpory, aktualné futures
indikuji Wall Street vyse +0,7%. V priibéhu tydne
budou investori sledovat zépisy ze zasedani FEDu i
ECB, ve stfedu bude sledovany projev Séfa ECB
Draghiho. Prazskd burza prosla minulym tydnem
celkem hladce, index PX dokazal v tomto kontextu
posilit +0,4% na 1129 bodd. Domaci trh se tak i
pres nervozitu na zahranicnich trzich obchoduje u
horniho mantinelu za posledni mesic. V zavéru
tydne se darilo CEZu (520 KC) i KB (962 K¢). Prave
akcie Komercni banky se tento tyden obchoduji
naposledy s narokem na dividendu. Rdstova
dynamika akcii by se nicméné méla snizit. Vice
volatility mdZe predvadét Erste, kterd udrzela
Uroven 1020 K¢&. Medidlni CETV uzavirala v zamoti
na 82,70 K¢ Celkové bychom domaci trh dnes
Cekali v poklidné&jsim duchu u 1130 bodd.

Nasdaq 100 6513 0,90
DJIA 24137 0,88
S&P 500 2625,5 0,76
DAX 12318,5 0,74
Euro Stoxx 50 3338 0,48

Nikkei 225 21678,26 0,51 0,53 -9,05 15,97
Shanghai Composite 3128,70 -0,08 0,28 -7,52 -2,84
Hang Sen 30196,88 1,18 -3,07 -3,15 22,95

Nasdaq Composite 6915,11 -2,28 -2,10 -3,10 17,62
S&P 500 2604,47 -2,19 -1,38 -5,06 10,48
Dow Jones Ind. Avg. 23932,76  -2,34 -0,71 -5,39 15,82

EUR/USD 1,2277 -0,03 -0,20 2,60 15,89
EUR/CZK 25,367 0,02 0,29 -3,17 -17,71
USD/CzZK 20,656 0,06 0,08 -0,69 -4,66

USD/JPY 107,11 0,19 1,15 -5,29 -3,45

Zlato 1331,7 -0,11 -0,91 0,86 6,34
Ropa 62,39 0,47 -0,90 1,13 16,72

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Na globalnich akciovych trzich pokracuje zvySena
volatilita, kdyZ po vcerejsim rdstu dnes zamifily indexy
opét dold. Stalo se tak poté, co americky prezident
Donald Trump pridal dalsi cla pro Cinu a hrozba vétsi
obchodni valky se zvySuje. V zavéru tydne korigovala i
prazska burza, nicméné diky siln€jsi zavérecné aukci
pouze minimalné a to o -0,12% na 1 128 bodd. Na
sentiment citliva Erste Bank oslabila o -1,96% na 1 025
KCE. Ztratu zaznamenala i Fortuna (193 K¢ -1,28%),
Cme (-0,84%), Unipetrol (369 K¢ -0,67%) a Kofola
(406 KC -1,69%). Naopak dva tituly s nejblizsi
dividendou Komercni banka (962 K¢ +0,73%) a Philip
Morris (17 460 KE +0,92%) posilovaly. Bez vyraznéjsi
zmény zakoncil Cez (520 K¢ +0,10%) a Moneta Money
Bank (+0,06%). Za cely tyden zakoncil index PX mirné
v plusu o necelych +0,4%.
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Némecko

Némecky DAX uzaviel tyden v cervenych Cislech, kdyz
nakonec odepsal 0,52 %. Automobilka Daimler (DAI; -6,2 %)
se dnes poprvé obchodovala bez naroku na dividendu (tzv.
ex-dividend date). Na spolecnost mohou v budoucnu doléhat
obavy ohledné c¢inského cla na americka auta, které by podle
analytiké spolecnosti Evercore ISI mohly vyraznéji dopadnout
pravé na némecké automobilky nez na jejich americké
konkurenty. BMW (BMW; +0,3 %), o které se analytici
Evercore ISI zminuji také, dnes uzavrela mirné v kladném.
Dnes vysel report o prodanych kusech vozidel Mercedes -
Benz, jejichZ prodej mezirocné vzrostl o 2,8 % na 250 444
automobild. Nedafilo se ani Deutsche Bank (DBK; -2,6 %),
které piiliS do karet nehrdly ani klesajici vynosy némeckych
bundd, kdyz desetilety vladni dluhopis spadl mirné pod hranici
0,5 %. Nejristovéjsim titulem z indexu byla Lufthansa (LHA;
+2,0

%).
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USA

Hlavni americké indexy uzavrely patecni seanci vyraznymi ztratami, kdyz vSechny tfi nejsledovanéjsi
indexy odepsaly pres 2 %. Bluechipsovy Dow Jones oslabil o 2,34 %, zatimco SirSi S&P 500 o0 2,19 %.
Technologicky Nasdaq uzavrel slabsi o 2,28 %.Za nervozitou na trzich stoji zejména obava z nebezpedi
obchodnich valek, které opét vystuprioval americky prezident Donald Trump, kdyZ reagoval na odvetna
ochranarska opatfeni ze strany Ciny dalSim pridanim tarif& pro tamni importéry. Cboe Volatility Index
poskocil v priibéhu seance az nad Uroven 23, nakonec se vratil mirné nad 21.Ze sektorl nejvyraznéji
ztracel primysl (-2,7 %), nasledovany financ¢nim sektorem (-2,4 %) informacnimi technologiemi (-2,5
%). Dolar na paru s eurem oslaboval na 1,2285 EUR/USD. Ropa vyrazné ztracela (WTI; -2, 44 %) na
61,99 dolar( za barel
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Zména kursu futures na americke indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména Kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




