5. dubna 2018

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 08:00 Podnikové objednavky (y-y) (oCisténo o
pocet pracovnich dni) (Gnor): ocekavani trhu:
6,5 %, predchozi hodnota: 8,2 %

Eurozona:

e 10:00 SloZeny index nakupnich manazerd
Markit (bfezen - konecny): ocekavani trhu:
55,3, predchozi hodnota: 55,3

e 11:00 PPI (y-y) (Unor): ofekavani trhu: 1,5 %,
predchozi hodnota: 1,5 %

e 11:00 Maloobchodni trzby (m-m) (Unor):
ocekavani trhu: 0,5 %, predchozi hodnota: -0,1
%

e 11:00 Maloobchodni trzby (y-y) (unor):
ocekavani trhu: 2,2 %, predchozi hodnota: 2,3
%

USA:

e 14:30 Obchodni bilance (Unor): ocekavani trhu:
-$56,8 mld., predchozi hodnota: -$56,6 mid.

Akciovy vyhled

Futures pro evropské trhy indikuji pfi otevieni
vyrazny skok vzhlru (+1,7%). Wall Street
vCera dokazala velky obrat, kdyz se
z Uvodniho poklesu indexy zvedly k rlistu pres
+1%. Dostaly se tak do klidné&jSich vod,
technicky vcerejsi obrat vypada nadéjné a
bude dllezité, zdali se udrZi i v pfistich dnech.
Prazska burza ve stfedu poklesla -0,4% na
1112 bodd. Defenzivni tituly (CEZ, KB i
Moneta) plsobily stabiln&ji. Erste i VIG
v poslednich dnech klesaly siln&ji. Pravé u
nich tedy zfejmé bude dnes ¢i v dalSich dnech
vidét vétsi rlstova snaha. Kvili defenzivnéjsi
povaze domaciho trhu budeme za
zahrani¢nimi rlsty dnes zaostavat. Index PX
by se ale mél pokusit zvednout zpét nad
Gzemi 50 denni MA na 1118 bodech. Medialni
CETV se v zamori piiliS nedafilo, kdyz titul
uzaviral na 81,50 K¢.
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1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana

6,50
23,16




Ceska republika

Evropské trhy zahdjily dnesni seanci bez vyraznéjsich zmén
pobliZ vcerejsiho zavéru, nicméné pote, co se objevily zpravy
o odvetnych opatrenich Ciny na americka cla, doslo k
prudkému propadu na akciovych trzich. TaktéZ prazska burza
tak postupné umazavala Uvodni zisky a v pdli obchodniho dne
se preklopila do zaporného teritoria. Nakonec index PX
odepsal -0,43% na 1 111 bodd. Nedafilo se finanénim emisim,
kdyz Erste Bank klesla o -0,44% na 1 011 K¢, pojistovna Vig
ztratila -1,41% na 665 K¢ Moneta Money Bank odevzdala -
0,35% a Komercni banka uzavrela slabsi o -0,53% na 942 K¢
pfi nejvyssim dennim objemu 222 mil. KC. Nejvétsi pokles
zaznamenaly akcie Cme (-2,37%) po vcerejSim oslabeni titulu
na primarnim trhu na Nasdaqu. V zaporu zakoncily i dalsi
emise a to Unipetrol (368 KC -1,73%), Pegas (892 K¢ -0,67%)
a Fortuna (192 K¢ -1,03%). Cez (514 K¢ -0,19%) a 02 (282
K& +0,19%) vykazaly minimalni zménu.
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Némecko

Némecky DAX rano oteviral se ztratou 0,45 %, béhem
dne vsak ztracel az 1,6 %. Odpoledne se podarilo
ztratu stdhnout a index uzaviel blize kladnym
hodnotam, nez kde byl rano. Nejvice posilovala
spolecnost Beiersdorf, ktera uzaviela o 1,4 % vyse
(BEI) po zverejnéni environmentalniho vyhledu do roku
2020, v kterém ocCekava, ze 100 % vyuzivané energie
bude z obnovitelnych zdrojé a to ve vSech pobockach
spolecnosti po celém svété. Index tahla nahoru také
spolecnost Adidas (ADS; +1,3 %), kdyZ jeji 50 denni
klouzavy primér protnul zdola 200 denni dlouhodoby
klouzavy primér. Nejvice se nedafilo spolecnosti
Infineon Technologies (IFX; -3,0 %), ktera znovu
uzavirala hluboko v zdpornych hodnotach. Dale index
tlacila dol& aerolinka Lufthansa (LHA; -2,9 %) a
dodavatel technickych plynd Linde AG
(LINU).
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USA

Zamorské akcie béhem dnesSni seance smazaly vice neZ 1% Uvodni ztratu a s podobnymi zisky naopak
obchodovani konci. Propad v Uvodu seance mélo na svédomi oznameni Ciny o uvaleni odvetnych cel na 106
americkych produkti, mimo jiné i na s6ju. V prlibéhu dne vSak postupné previadl optimistictéjsi pohled, ktery
ocekava, ze se obé strany nakonec obchodni valce vyhnou. Hlavni akciové indexy posilily o 0,96 — 1,45%. Dafilo se
zejména spotrebitelskému sektoru (+1,8%) a zdravotnickym firmam (+1,4%). Z nakupni nalady naopak
nedokdzaly tézit energetické podniky (-0,1%), priimyslové firmy (+0,4%) nebo utility (+0,2%). V ramci indexu
SP500 si nejlépe vedla stavebni Lennar Corp. (LEN +11%). Firma dnes predstavila silna Cisla ohledné trzeb a
objednavek za prvni letosni kvartal. Jeji Uspéch pomohl i dalsim staviteldm domd. Mezi dnesni porazené patfi
vyrobce zemédélskych stroj&i Deere & Company (DE -2,8%). Jeho akcie oslabily v reakci na jiz zmifiovana cla
uvalend na americkou produkci Cinou. Na komoditnich trzich pfevladla Cervend barva. Diky ¢inskym cliim ztracela
s6ja (-2,2%). Nedafilo se ani kukufici (-1,9%), médi (-1,3%) nebo sttibru (-0,6%). Rostl naopak zemni plyn
(+0,4%)
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypotadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.
Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita

vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této

doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.
Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




