29. brezna 2018

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Index exportnich cen (y-y) (leden):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -2,8 %

e 09:00 Index importnich cen (y-y) (leden):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -4,2 %

e 10:00 Ménova zasoba M2 (y-y) (Unor):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 7,7 %

e 13:00 Oznameni repo sazby (29. brezna):
oCekavani trhu: 0,75 %, predchozi hodnota:
0,75 %

Némecko:

e 09:55 Zména poctu nezaméstnanych (brezen):
oCekavani trhu: -15 tis., predchozi hodnota: -22
tis.

e 14:00 CPI (y-y) (brezen - predbézny):
ocekavani trhu: 1,7 %, predchozi hodnota: 1,4
%

e 14:00 CPI - harmonizovano dle EU (y-y)
(bfezen - predbézny): oCekavani trhu: 1,6 %,
predchozi hodnota: 1,2 %

Akciovy vyhled

Americké indexy zaviely sice mirné v Cervenych cislech, ale
nadale drzi nad déilezitymi technickymi podporami. Futures
aktualné lehce posiluji, v mirné kladnych cislech se drzi i
futures na evropské indexy. Dnesni seance je posledni pred
prodlouzenym vikendem, zdroven se jednd o posledni
seanci v ramci 1Q, coz méze nadéle podporovat zvysenou
volatilitu. Vyraznéjsi zvraty v poslednich dnech nejsou
ni¢im neobvyklym. Domaci trh od zaCatku tydne mirné
posiluje a lehce kladny open oCekdvame i dnes. Erste
Group méla silnéjsi zavér ve Vidni a je pravdépodobny
posun blize k hranici 1050 K& Komercni banka se opétovné
posunula do blizkosti 940 K¢, kde se nachdzi horni hranice
kratkodobého pasma, ve kterém se pohybuje kurz od
zacatku roku. S opakovanymi ataky a blizici se dividendou
roste pravdépodobnost prolomeni této Urovné a posunu do
vyssiho pasma v rozmezi 940 — 980 K¢. CEZ byl v druhé
poloviné vcerejsi seance slusné poptavan a kurz se posunul
az na 514 K¢&. Ceny elektrické energie se v préibéhu tydne
posunuly do blizkosti letoSnich maxim, coz mlZze byt
oporou pro dalsi riist CEZu. Z emisi s mensi likviditou zaujal
vera Stock Spirits, kdyz kurz zastavil sviij pokles a posilil o
3%. Prfi absenci korpordtnich zprav se z technického
pohledu otvira pro titul prostor pro dalsi rdst.

Nasdaq 100 6501,75 0,38
DJIA 23876 0,07
S&P 500 2609 0,06
DAX 11942,5 0,18

Euro Stoxx 50 3244 0,28

Nikkei 225 21159,08 0,61 -1,64 -7,69 9,52
Shanghai Composite 3150,47 0,90 -4,84 -5,28 -4,02
Hang Sen 30112,32 0,30 -4,43 0,53 23,32

Nasdaq Composite 6949,23 -0,85 -5,39 -0,01 18,28
S&P 500 260500 -0,29 -3,94 -3,07 10,45
Dow Jones Ind. Avg. 23848,42 -0,04 -3,38 -3,98 15,20

EUR/USD 1,2324 0,14 0,20 3,21 14,47
EUR/CZK 25,438 -0,06 -0,08 -3,59 -17,80
USD/CzZK 20,627 -0,25 0,10 -0,50 -5,90

USD/JPY 106,54 -0,29 1,21 -5,62  -4,05

Zlato 1326,1 -0,06 -0,10 2,23 5,77
Ropa 64,63 0,44 0,70 7,95 29,26

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Po vcerejsich vyprodejich na Wall Street zahajily silné v
zaporném teritoriu i zapadoevropské burzy. Rovnéz
prazska burza tak dopoledne klesala, nicméné v
odpoledni ¢asti seance postupné ztraty umazavala, aby
se v zavéru dostala az do plusu. Index PX nakonec
posilil 0 0,36% na 1 119 bodl. Dafilo se predeviim
Cezu (514 K& +1,28%) a Komeréni bance (938 K¢
+0,86%), ktera zaznamenala nejvétsi objem a to 161
mil. K¢ Z mensich emisi pridala Fortuna +2,43% k 190
KC a Stock Spirits posilil dokonce pres 3%. Kofola (407
K¢ +1,50%) na malém objemu castecné korigovala
ztraty z tohoto tydne. Naopak nedafilo se predevsim
Cme (85 KC -1,95%) a Erste Bank (1 037 K¢ -0,48%).
Nepatrné v zaporu zakoncila Moneta Money Bank (-
0,06%) t&sné pod 85 K& a Vig (688 K& -0,07%).
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Némecko

Index DAX odepsal 0,48 % na 11913,17 b.
Némecky akciovy index DAX béhem rana ztracel
az 1,7 %, jiz béhem dopoledne se mu vsak
podafilo ztratu stahnout. Evropskému indexu
Stoxx 600 se dokonce podafilo uzaviit na kladné
nule diky rlstu utilit a spotfebniho sektoru.
Vyraznou  ztrdtu  zaznamenaly  evropské
technologické akcie, predevsim sektor polovodict.
Na némecké burze ho reprezentuje Infineon (IFX;
-4 %). Nedarilo se ani Lufthanse (LHA; -2,9 %) a
Covestru (1COV; -2,4 %). Nejvétsi zisky si pripsal
Beiersdorf (BEI; +3,5 %) a Merck (MRK; +2,5.

%).
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USA

V USA jiz nékolik dni panuje na trzich znacna volatilita, jen dnes index volatility VIX pfidava 2,6% (od zacatku roku rlist o 80%).
Volatilni priibéh jsme tak méli i dnes. Open na trzich byl po verejsim poklesu sice silné v zeleném, v préibéhu dne se vsak akcie
nékolikrat podivaly i hloubé&ji do zapornych Cisel a nakonec konéi v cerveném. S rlistem volatility nejvice trpi nabobtnali
technologicti giganti jako Apple (APPL -0,69%), Alphabet (GOOG +0,53%) a nebo Microsoft (MSFT +0,58%), ktefi zatézuji
technologicky subindex a hlavni trh Nasdaq oslabil nejvice. Samostatnym pribéhem jsou akcie Facebooku (FB +0,56%), ktery po
skandalu se zneuzitim dat nevi kudy kam, investori spiSe vyckavaji. Ve znacnych problémech je i dnes vyrobce elektroaut Tesla
(TSLA -8,54%). SpoleCnosti véera pritizila agentura Moody ‘s, ktera sniZila jeji rating a vyjadrila obavy o schopnost splacet své
zavazky. V nedobré situaci se nachazi dalsi prekoupena spolecnost. Streamovaci Netflix (NFLX -3,79%) investory netési a jde
proti trendu. V dubnu ji ¢ekaji vysledky. Ze vcerejsiho prudkého propadu se zotavuji akcie socialni sité Twitter (TWTR +2,58%),
ktera je pod tlakem kv(li aféfe Facebooku a vyjadreni analytik(l z Citron Research. Udalosti dne jsou slova prezidenta Trumpa o
tom, Ze se chce "zaméfit" na Amazon (AMZN -4,48%). Akcie po téchto slovech silné oslabil a s ni i cely sektor. Nejztratovéjsim
sektorem jsou i diky oslabujici cené ropy (WTI -1,8% po reportu o zasobach) energetické tituly. Naopak dafilo se bezpenym
pristavlim v realitnim a telekomunika¢nim sektoru, ktefi rostli téméf shodné o dvé procenta.Bezpenym pristavem dnes nebylo
zlato (GC), které kleslo 0 1,2%, nejvice za posledni mésic
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypotadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




