12. bifezna 2018

Ocekavané udalosti
USA:

e 19:00 Statni rozpocet (Unor): ofekavani trhu: -
$216,0 mld., predchozi hodnota: -$192,0 mid.

Akciovy vyhled

Akciové trhy maji za sebou Uspésny tyden, ve
kterém indexy slusné posilovaly (hlavni zahranicni
trhy pridaly kolem +3,5%!). I pres vyraznou
technickou prekoupenost, coz neni Uplné zdravé
podhoubi pro dalsi postupny rlst, dnes indikuji
futures dalsi rlisty. Evropa by méla otvirat posilenim
kolem +1%. Zivo bude u sousedl v Némecku
kolem utilit, kde RWE oznamila prodej akcii Innogy
konkurencni E.ON, spolecnost RWE soucasné
kupuje podil v E.ON. Na praZské burze by to mohlo
mit pozitivni dopad pro akcie CEZ. Index PX prazské
burzy by se dnes mohl obchodovat pobliz 1130
bod(l (zavér v patek na 1123). Medidlni CETV v
zamofi mirné rostla na 92 K¢.

Nasdaq 100 7147,5 0,69
DJIA 25498 0,64
S&P 500 2799,75 0,57
DAX 12464 1,11

Euro Stoxx 50 3443 0,79

Nikkei 225 21824,03 1,65 1,36 -588 11,13
Shanghai Composite 3326,33 0,58 1,62 0,52 2,81
Hang Sen 31570,68 1,85 1,35 8,23 31,89

Nasdaq Composite 7560,81 1,79 4,17 10,54 29,49
S&P 500 2786,57 1,74 3,54 509 17,83
Dow Jones Ind. Avg. 25335,74 1,77 3,25 4,14 21,47

EUR/USD 1,2337 0,26 0,02 4,84 15,81
EUR/CZK 25,47 0,09 0,25 -5,07 -18,59
USD/CzZK 20,643 -0,19 0,30 -0,48 -5,70

USD/JPY 106,56 -0,20 0,35 -6,16  -7,23

Zlato 1322,8 -0,09 0,22 6,24 9,95
Ropa 61,85 -0,11 -0,87 6,55 26,38

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza zakoncila tyden optimisticky a v odpolednich
hodinach se index PX po silnych datech z US trhu prace presunul
do kladnych hodnot. Zavérecna hodnota 1123,60 bod( je nejvyssi
za vice jak posledni mésic. Na tydenni bazi si index polepsil o 1,57
% a rostl ve Ctyfech seancich, patek prispél k celkovému riistu o
0,49 %. Po nékolikadennim preslapovani pod hranici 500 K¢ se
raznéjsim zplsobem pres tuto metu vratil CEZ. Kurz posilil o 1,77
% a koncil na 505 KC. Spolec¢nost dnes oznamila zavéry z jednani
se spolecnosti Inercom, ktera kupuje bulharska aktiva firmy. Obé
strany zpracuji komplexni analyzu moznych variant a dopadt
pripadného vstupu bulharského statu do prodeje tamnich aktiv. V
optimistickém scéndfi by mohlo dojit ke vzajemné dohodé, jejiz
soucasti by bylo vyporadani (¢astecné) arbitréznich narokd, které
CEZ v{c¢i Bulharsku pozaduje. Z finan¢nich titulll se tentokrat Iépe
darilo Komercni bance, ktera posilila 0 1,2 % a zavirala na 928,50
KE. U Erste je ¢im dal patrnéjsi, Zze alespon bez dilci konsolidace
po predchozich rdstech to na dalsi pohyb na vys$si Urovné
nevypada. Dnes titul oslabil o 0,55 %. Stejné jako index se na
nejvyssi Urovné od zaCatku Unora posunula i telekomunikacni 02
(278 K&, +0,91 %). U Unipetrolu opét probéhla obména vedeni a

dozordi rad zvolila nového predsedu predstavenstva. Kurz zaviral
silnéjsi 0 0,4 %.
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Némecko

Index DAX odepsal 0,07 % na 12346,68 b. Némecky akciovy
index DAX si tento tyden celkem pripsal rovna 4 %, i kdyz v
patek uzaviel s kosmetickou ztratou. Celoevropsky index
Stoxx 600 rostl paty den v fadé, jedna se o nejdelsi rlistovou
$nlru od zacatku ledna. Pozitivni energii akciim vliv americky
report z trhu prace, respektive pokracujici tvorba pracovnich
mist. Nejvice se dafilo IT, materiallim a spotfebnimu sektoru,
ktery v némeckém indexu DAX reprezentuji akcie Henkelu
(HEN3; +1,3 %), HeidelbergCementu (HEI, +1 %) a
Infineonu (IFX; +0,8 %). Dafrilo se také zdravotnickému
Mercku (MRK; +1,1 %). Spolu s realitnim sektorem ztracela
Vonovia (VNA; -2,6 %). Nejvice vSak ztracely akcie aerolinek
Lufthansa (LHA; -5,6 %), ktera dnes reportovala (daje o
prodejich. Primérna cena letenek poprvé po deseti mésicich
stagnovala a vynosy byly v Unoru stabilni, zatimco v
poslednich deviti mésicich rostly. Na evropsky trh se totiz vrati
letadla, ktera prestala létat po krachu Air Berlin.
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USA

Index Dow Jones +1,77 % na 25335,74 b. Index S&P 500 +1,74 % na 2786,57 b. Index Nasdag Composite +1,79 % na
7560,811 b. Americké trhy se dockaly z kratkodobého pohledu priznivého reportu z trhu prace. Americkd ekonomika sice vytvorila
slusny pocet novych pracovnich mist ovsem pfi slabém rlstu mezd, které by tlacily na inflaci a zpfisnovani ménové politiky. Rast
primérné hodinové mzdy v Gnoru klesl na 2,6 % (ocekavani: 2,8 %) a lednovy Udaj (2,9 %), ktery prispél k vyplaseni trh, byl
revidovan na 2,8 %. Americky report byl shodou nahod reportovan ve stejny den jako Gdaj o rlistu priimérné eské mzdy ve 4Q,
ktera meziro¢né nominalné vzrostla o 8 %. O takovém rlistu si Ameri¢ané zatim mdzou jen nechat zdat, slaby rlist mezd vyvolava
otazku, jestli je tamni trh prace tak napjaty, jak naznacuje mira nezaméstnanosti. Americké akcie tak zaznamenaly silny r(st -
index S&P rostl nejvice za mésic a index Nasdaq se dokonce vratil na nedavna historickd maxima. Pozitivnimu sentimentu také
nahrava pozvani severokorejského viidce amerického prezidenta Trumpa na navstévu. Ten také zfejmé neuvali tak tvrda cla, jak
se na Twitteru vyjadril, a Kanadé a Mexiku udéli vyjimku, ¢imz si ziejmé snazi ziskat paku na jednani o zméné dohody NAFTA.
Nejvice se dafilo finanénimu sektoru (+2,5 %), prémyslu (+2,2 %) a IT (+2 %). Na strané porazenych stal s drobnou ztratou
telekomunikacni sektor (-0,1 %). Nejvétsi ztratu zaznamenaly akcie Mattelu (MAT; -7,1 %) po spekulacich o konci provozu
krachuijici sité hrackarstvi Toys'R’U. Podle analyticky Felicie Handrix z Barclays, ktera dnes snizila doporuceni pro akcie spolecnosti
na ,underweight* z ,equal weight" a cilovou cenu z 16 USD na 13 USD, by tento krok vedl ke zhorSeni hotovostnich tok( a
oslabeni rozvahy Mattelu, jelikoZ je na hrackarské siti zavislejsi nez konkurencni Hasbro.
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se poité vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




