9. brezna 2018

Ocekavané udalosti
Ceska republika:

e 09:00 Primérnd redlna mésicni mzda (y-y)
(4Q): ocekavani trhu: 5.2%, predchozi
hodnota: 4.2%

e 09:00 Obchodni bilance v narodnim pojeti
(leden): ocekavani trhu: 20.3 mid., predchozi
hodnota: -2.2 mid.

e 09:00 CPI (m-m) (Unor): oCekavani trhu: 0.2%,
predchozi hodnota: 0.6%

e 09:00 CPI (y-y) (Unor): oCekavani trhu: 2.0%,
predchozi hodnota: 2.2%

USA:

e 14:30 Zména pracovnich mist mimo
zemédélstvi (Unor): ocekavani trhu: 200 tis.,
predchozi hodnota: 200 tis.

Akciovy vyhled

Udalosti vcerejsiho dne byla tiskova konference $éfa
ECB Draghiho ohledné vyhledu meénové politiky
ECB. Trh nejprve vyhodnotil jeho vystoupeni jako
mirné ,jestrabi®, kdyz ECB vynechala pfislib o
moznosti zvySeni QE v pripadé potreby, projekce
vyhledu HDP a inflace pro pristi roky doznaly
nepatrnych zmén. Po Gvodnim rdstu se vynosy
dluhopis@ vratily na pdvodni hodnoty, trh tak vzal
véerejsi vyhled jako opravdu maly kricek v
normalizaci ménové politiky ECB. Investori se jiz
nyni budou soustfedit na zasedani amerického
FEDu, které probéhne za 14 dni a které by mohlo
mit na trhy vétsi vliv. Pro dnesni den budou
odpoledne sledovana maktrodata z amerického trhu
prace, kdy by se mohla nasledné na trzich objevit
volatilita. Prozatim indikuji futures v Evropé lehce
zaporné otevieni (-0,15%). Prazska burza vcera
rostla, index PX uzaviral vyse +0,5% na 1118
bodech. Vyraznou podporou byl rlist rakouskych
zastupcll Erste (+2%) a VIG (+1,5%). Dnes
bychom na obou titulech (pfedevsim na Erste) vSak
Cekali Ustup smérem doll. CEZ se nadéle obchoduje
ve velmi Uzkém pasmu (496 KC zavér), technicky
impuls by prisel zfejmé jen s rdstem nad 500 KC.
Medialni CETV uzavirala v zamofi na 89,80 Kc.

Nasdaq 100 6971,75 -0,04
DJIA 24891 0,00
S&P 500 2737,75 -0,05
DAX 12340 -0,16
Euro Stoxx 50 3408  -0,20

Nikkei 225 21469,2 0,47 -1,64 -6,33 10,98
Shanghai Composite 3307,64 0,58 0,45 -0,05 1,47
Hang Sen 30950,57 0,97 -1,26 7,03 28,90

Nasdaq Composite 7427,95 0,42 3,45 8,59 27,24
S&P 500 2738,97 0,45 2,29 3,30 15,91
Dow Jones Ind. Avg. 24895,21 0,38 1,16 2,33 19,37

EUR/USD 1,2313 0,02 -0,03 4,67 16,43
EUR/CZK 25411 0,04 0,22 -494 -19,22
UsD/CzK 2063 0,04 021 -0,54 -591

USD/JPY 106,68 0,45 092 -597 -7,14

Zlato 1318,8 -0,22 -0,35 5,80 9,61
Ropa 60,21 0,25 -1,44 4,82 20,83

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza se naddle drzi ve velmi Uzkém pasmu a zatim
marné hleda impulz pro vyraznéjsi pohyb. Index PX dnes posilil o
0,47 % a opét se tak priblizil hodni hrané aktualniho obchodniho
pasma s kratkodobé rezistentni Urovni u 1120 bodd. Erste Group
po dil¢im poklesu opét nabrala dech a dostala se pres hranici 1080
K¢ (+2,03 %). Analytici Goldman Sachs dnes mirné zvysili cilovou
cenu na 42,5 EUR. Lehké Upravy cilovych cen byly provedeny i u
Komercni banky a Monety. Vliv na obchodovani byl vSak minimalni
a oba tituly konCily den s minimalni negativni zménou. U CEZu
nadale probihaji pod hranici 500 K¢ solidni objemy obchodt, dnes
opét v blizkosti 250 mil. K¢. Kurz diky zavérecné aukci kondil
obchodovani v blizkosti dennich minim na 496,20 KC se ztratou
0,36 %. Prazska burza v kontextu zaméru na stazeni akcii z trhu
vyradila Fortunu z baze indexu PX s platnosti od 19.3. Zatim stale
nejsou znamé vysledky odkupu a kurz je pfi nizkych objemech
spekulativné tlaen na vyssi Grovné. Dnes pfi objemu necelych 2
mil. K¢ kurz posilil 0 3,17 % na 195 KC. Prodejni objednavka do
mélkého trhu dnes poslala kurz akcii Stock Spirits o témér 9 %
nize. Kurz postupné cCast ztraty umazal, presto zavrel slabsi o 4,15
% a zaviral nejnize od konce listopadu loriského roku. Kladné

body do indexu pridavaly naopak emise 02 (+1,1 %) a pojistovny
VIG (+1,5 %).
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Némecko

Némecké akcie navazuji na vcerejsi rlsty a dnes pridava
reprezentativni index DAX téméF procento. Dopoledne trh spiSe
vyckdval a index byl mirné v zaporu. Situaci podtrhly Udaje o
podnikovych objednavkach, které rostly méné nez se Cekalo. To
hlavni prislo odpoledne, kdy zasedala ECB a Mario Draghi prednes!
svij projev. Evropska centralni banka se rozhodla ponechat sazby
beze zmény a bude i nadale pokraCovat v nakupech aktiv. Na to
trhy zareagovaly pozitivné a indexy se prehouply do zelenych
Cisel. Mimo jiné pokraCuje némeckd vysledkovd sezéna.
Nejristovéjsim titulem dne byly akcie chemicky Linde AG. Ta
svymi vysledky potésila a jako bonus zvysila dividendu. Déle se
dafilo vyrobci polovodicovych soucastek Infineon, ktery dokoncuje
prodej dcefinky na vyrobu elekttiny za nékolik stovek miliond EUR.
Na opacném polu byly akcie dalsi firmy, ktera predstavila sva
kvartalni cCisla. Byla jim farmaceuticka spolecnost Merck, ktera
naopak investory zklamala. Rocni vyhled vyznél priliS opatrné a
akcie si v préibéhu dne sahly na ro¢ni minima. DalSim klesajicim
titulem byly akcie leteckého prepravce Lufthansa. Firma
dlouhodobé bojuje s nizkonakladovou konkurenci a vyjednava o
strategickém partnerstvi s arabskymi aerolinkami Emirates a
Etihad.

DAX (pfedchozi den)

12400
12350
12300
1250
12200
12150

12100

12050
9:45 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 1746




USA

Americké indexy se dnes pohybovaly v (izkém pasmu a az v zavéru obchodovani se vyhouply do kladnych cisel. Investofi stale
spiSe vyckavaji na detailnéjsi informace o chystanych clech na nékteré vyrobky a suroviny dovazené do USA a zéroven dnes a
zitra trh ocekava Udaje z trhu prace. Dnesni nové a pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti vyznély neutralné. Zitra
bude zajimavé sledovat tempo rlistu mezd na které se upinaji zraky predstaviteld centralni banky. Korporatni zpravou dne bylo
prevzeti zdravotnické servisni spolecnosti Express Scripts Holding poskytovaletem zdravotnickych pojisténi Cigna. Transakce ma
hodnotu pies 67 miliard dolarl a Cigna musi kvdli tomu emitovat dluh za 22 miliard dolar(i. Ackoliv analytici nejsou obchodem
prekvapeni tak akcionari ano. Akcie Cigny byly nejztratovéjSim titulem v indexu S&P a naopak akcie Express Scripts byly
nejziskovéjsi. Ve znacnych poklesech se dnes ocitly akcie predniho Fetézce supermarketd v USA Kroger. Firma reportovala
vysledky, nepotésSila vSak celorocnim vyhledem zisku na akcii, kdyZz rozpéti snizila pod analytiky ocekavané Cislo. Je to Spatnd
zprava pro cely maloobchodni sektor, ktery ma nahnano z brutéini expanze ze strany Amazonu. V navaznosti na to oslabuji i dalsi
hraci v segmentu. Jednim z nejrlistovéjsich tituld byly dnes akcie operatora kasin Wynn Resorts, kdyz firma véera necekané o
50% navysila dividendu. Spekuluje se, Ze jde o predzvést akvizice ze strany jiného hrace na trhu a snahu si pred tim vyplatit co

nejvice hotovosti na Uctech. Rostly i akcie IT spolecnosti Akamai, ktera obdrzela zvy$né doporuceni od analytikd z COWEN.
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani pfedchoziho dne v 22:15. Zmé&na kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se poité vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




