5. brezna 2018

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 09:55 Index nakupnich manazerl ve sluzbach
Markit (Unor - konecny): ocekavani trhu: --,
predchozi hodnota: 55.3

e 09:55 Slozeny index nakupnich manazerd
Markit/BME (Unor - konecny): ocekavani trhu: --,
predchozi hodnota: 57.4

Eurozdna:

e 10:00 Index nakupnich manazerl ve sluzbach
Markit (Unor - konecny): ocekavani trhu: --,
predchozi hodnota: 56.7

e 10:00 Slozeny index nakupnich manazerli Markit
(Gnor - konecny): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 57.5

e 10:30 Index investorské dévéry Sentix (bfezen):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 31.9

e 11:00 Maloobchodni trzby (y-y) (leden): ocekavani
trhu: --, predchozi hodnota: 1.9%

Akciovy vyhled

Pfes vyprodej v patecni zavéretné aukci a pokles
indexu PX o vice jak 1 % ma za sebou prazska burza
relativné dobry tyden. S poklesy na zépadnich trzich se
dokazal index udrzet v mirné kladnych hodnotach. Na
druhou stranu je pravda, ze vétsina hlavnich titull byla
v minusu a indexu pomahal vyrazné 6 % r{st akcii
Erste Group, které posilovaly po zvefejnénych
vysledcich. Na zépadnich trzich bude na prahu nového
tydne nadale znat nervozita. US indexy sice v patek
dokazaly po uvodnich propadech otocit do zeleného,
futures ale aktualné opét ztraceji kolem 0,7 %.
Nervozitu v Evropé bude zvySovat vysledek italskych
voleb, kde podle odhadl pravdépodobné Zadné z
uskupeni neziskd vétsinu, ale Italové se evidentné
odklonili od tradicnich stran a dali pfednost
antisystémovym, euroskeptickym a krajné pravicovym
uskupenim. Euro mirné oslabuje, v Cervenych cislech
se drzi i futures na evropské indexy. Pokles v pate¢ni
aukci snizuje prostor pro dalsi negativni reakci v ivodu
obchodovéni na domécim trhu. Index PX by mél mit
vyrazn&j8i podporu u hranice 1100 bodd, kde jsou
minima z poslednich tydnd. CEZ se dostal poprvé v
letosnim roce pod hranici 500 K¢. Rychly navrat nad
tuto metu bude v soucasném sentimentu asi
problematictéjsi, ale poklesy na nizsi irovné mohou byt
vyuzivany pro akumulaci pozic. Volatilngjsi prbéh
mlZe byt k vidéni u bankovnich titull a pfedevsim
Erste Group, ktera se po vysledcich drzi na Urovni
mnohaletych maxim. Medialni CME se v zamo¥i udrzela
v blizkosti 92 K¢.

Nasdaq 100 6752,75 -0,76
DJIA 24345 -0,77
S&P 500 2668,5 -0,81
DAX 11817,5 -0,85

Euro Stoxx 50 3302 -0,66

Nikkei 225 21042,09 -0,66 -3,25 -7,18 8,26
Shanghai Composite 3257,53 0,09 -1,05 -1,90 0,76
Hang Sen 2997849  -1,98  -2,19 519 28,89

Nasdaq Composite 7257,87 1,08 -1,08 599 23,83
S&P 500 2691,25 0,51 -2,04 1,86 12,99
Dow Jones Ind. Avg. 24538,06  -0,29  -3,05 1,26 16,83

EUR/USD 1,2288 -0,24 -0,24 3,57 16,16
EUR/CZK 25,377 0,07 0,30 -4,24 -19,10
UsD/CzK 20,648 0,40 0,06 -0,82 -6,07

USD/JPY 105,39 -0,32 -1,43 -6,24  -7,45

Zlato 1327,2 0,29 -0,23 4,05 8,30
Ropa 61,17 0,13 -4,03 6,45 13,95

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza si sice pripsala nejhorsi seanci za posledni tfi
tydny, v ramci bilance dnesniho i celotydenniho obchodovani
v3ak vysledek nadale oproti zapadnim trhdim vyzniva relativné
dobfe. Na zapadnich trzich pokracuji vyprodeje v kontextu
obav ohledné dalSich krokl amerického FEDu a hrozbé
obchodnich valek. Index PX dnes po vyprodejich predevsim v
zavérecné aukci oslabil o 1,05 %, na tydenni bazi vsak
dokazal udrzet mirny rdst. DAX dnes ztraci pres 2 % a od
zaCatku tydne je nize o vice jak 4 %, US indexy ztraci od
zaCétku tydne pres 3 %. Erste Group, ktera tradicné nejvice
koreluje s globalnim vyvojem, nasla v tomto tydnu oporu ve
vysledcich a ztratila dnes pouze 0,66 %, na tydenni bazi je v
plusu pfes 6 %. Prodejni tlak v zavérecné aukci odnesla
vétsina titulll, nejmarkantnéjsi to bylo u CEZu, ktery neudrzel
psychologickou hranici 500 KC. Titul zaviral se ztratou 1,59 %
na 495 K¢ a Ctyrka na zacatku zavérecného kurzu letos k
vidéni jesté nebyla. O korunu niZze neZz denni minima zavirala
po aukci rovnéz Moneta (-2 ,1 %), Komercni banka oslabila o
0,65 %. V Cervenych cislech zakonCily den i akcie pojistovny
VIG (-0,95 %) a telekomunikacni 02 (-0,73 %).

Zobchodovany objem se zvys3il na 0,9 mid. K&, nejvy3si objem
byl dosazen u CEZu (356 mil. K¢).

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Némecky DAX zazzil vyrazné ztratovou zdvéreCnou seanci
tydne, kdyz odepsal 2,27 % na 11913,71 b. Ze vSech
spoleCnosti z indexu neoslabila pouze kosmeticka firma
Beiersdorf (BEI; +0,7 %) po zvySeném doporuceni od
analytik Nord/LB ze sell na hold. Jinak vSechny tituly z
indexu oslabily, kdyz celym svétem dnes hybala ochranarska
opatfeni a vyjadreni o obchodnich vélkach na twitteru ze
strany amerického prezidenta Donalda Trumpa. Nejvyraznéji
oslabil ThyssenKrupp (TKA; -4,1 %), nedafilo se vSak ani
bankam, kdyz Commerzbank (CBK; -3,6 %) i Deutsche Bank
(DBK; -3,1 %) oslabily o vice nez 3 %. Podobné klesal
Siemens (SIE; -3,4 %) Ci ProSieben (PSM; -3,1 %).
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USA

Americké indexy v prlibéhu seance otoCily smér a umazaly pocatecni ztraty po vyrocich Donalda Trumpa o moznosti obchodnich
valek. Hlavni indexy nakonec uzavrely smiSené, kdyZ v ¢erveném zlstal pouze bluechipsovy Dow Jones (-0,29 %). Naopak Sirsi
S&P 500 se prehoupl do zisku 0,51 %, technologicky Nasdaq posiloval jesté vyraznéji (+1,08 %). Z jednotlivych sektorl se prilis
nevedlo realitam (-0,4 %), klesaly i utility (-0,3 %) a sektor zakladnich material (-0,2 %). Nejvyraznéji posilily sektory zdravotni
péce a informacnich technologii (+1,0 %), dafilo se i sektoru nezbytné spotteby (+0,8 %). Po slabych kvartdlnich vysledcich
skokové oslabil Foot Locker (FL; -13,0 %). Po kvartalnim reportu klesal i maloobchodnik JC Pennecy (-5,48 %). Na dolar mély
tweety D. Trumpa o obchodnim protekcionismu a pripadnych obchodnich valkach negativni vliv, na paru eurem oslaboval na
1,2329 EUR/USD. Ropa WTI silnéjsi na 61,43 (+0,72 %) dolarli za barel.

S&P 500 (predchozi den)
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypotadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavfeni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parl se pocité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocité vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stredoevropském Case (SEC).




