2. brezna 2018

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 HDP (y-y) (4Q - predbézny): oCekavani
trhu: 5,1 %, predchozi hodnota: 5,1 %

Eurozoéna:

e 11:00 PPI (y-y) (leden): oCekavani trhu: 1,6 %,
predchozi hodnota: 2,2 %

Akciovy vyhled

Wall Street vcera ztratila potreti v fadé pres -
1%, Asii se rovnéz nedafilo a evropské
futures indikuji otevieni v zaporu -0,8%.
Nepiili§ radostny zavér tydne mlze mirnit
nadéje, Ze napr. zamorsky index se nachazi
pobliz urovné silnéjsi technické podpory, jez
by mohla ,zafungovat". Kazdopadné volatilni
obchodovani r. 2018 pokracuje. Prazska burza
za zhorseného sentimentu ve svété (propady
kolem -2,5% tento tyden) prozatim ptsobi
jako ,UFQ". Index PX totiZ tento tyden zatim
pridal +1,1%. Lvi podil na tom ma Erste,
ktera po optimistickém vyhledu svého $éfa
poskocila nad 1050 KC. Spatné si vibec
nevede ani Moneta, ktera ve Ctvrtek posilila
na 84,90 K¢ (+1%). Dnes by nas vsak dalsi
posilovani u obou titul& pfekvapilo. Naopak se
nedarilo medialni CETV (zavér v USA pod 92
KE), jez doplatila na zpravy ohledné
vySetfovani Séfa CEFC, firma je ptitom
povazovana za mozného kupce spolecnosti
CETV. Uvidime, zdali CEZ znovu otestuje 500
K¢, jako tomu bylo vcera.

Nasdaq 100 6762,5 0,03
DJIA 24560 -0,24
S&P 500 2677,75 -0,02
DAX 12036 -0,97

Euro Stoxx 50 3368 -0,68

Nikkei 225 21181,64 -2,50 -0,06 -4,80 12,02
Shanghai Composite 3254,58 -0,59 0,16 -1,32 0,83
Hang Sen 30561,45  -1,56 0,25 6,78 30,57

Nasdaq Composite 7180,56 -1,27 -0,41 4,86 21,62
S&P 500 2677,67 -1,33  -0,97 1,34 11,76
Dow Jones Ind. Avg. 24608,98  -1,68  -1,42 1,56 16,54

EUR/USD 1,2256 -0,09 -0,29 3,10 16,67
EUR/CZK 25,417 -0,06 0,57 -3,40 -19,37
USD/CzZK 20,73 0,03 0,29 -0,48 -5,92

USD/JPY 105,85 -0,36 -0,97 -5,58 -7,47

Zlato 1318 098 -0,75 2,95 6,90
Ropa 60,72 -0,13  -4,26 3,99 14,40

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prestoze na zapadoevropskych akciovych trzich panovala
negativni nalada, prazska burza dokdzala odolavat, kdyz
uzaviela kontinudlni ¢ast seance s nepatrnym ziskem.
Nicméné nakonec index PX oslabil 0 -0,24% na 1 117 bodd
poté, co prodejni pokyny dorazily do zavérecné aukce.
Nejvetsi ztrdtu zaznamenala medidlni spolecnost Cme (-
2,96%) s ocenénim pod 92 K¢ a pojistovna Vig, ktera
odepsala -2,09% na 680 K¢. Nedafilo se ani Pegasu (904 K¢ -
1,74%) a Fortuné (183 K& -1,34%). V zavérecné aukci se
sesunul do zaporu i Cez (503 KC -0,40%) pfi nejvyssim
dennim objemu 233 mil. KE. Naopak dafilo se akciim Moneta
Money Bank, které posilily o 1,01% k meté 85 K¢. Erste Bank
(1 053 K¢ +0,19%)udrzela vcerejsi povysledkovy zisk. S
mirnym pfirlistkem uzaviel rovnéz Unipetrol (+0,26%) a 02
(+0,37%). Celkovy zobchodovany objem presahl 800 mil. K¢,
coz je nadpréimérna hodnota.

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Némecka burza potvrzuje negativni trend celého tydne a
klesa. Dnes dokonce nejsilnéji a misto Gtoku na metu 12 500
bod{ se priblizuje psychologické hranici 12 000 bod@. Na viné
jsou pravdépodobné velkou mérou bliZici se italské volby, kde
realné hrozi pat a dalSi odloZeni tolik potfebnych reforem.
Svou roli rovnéz sehrdly neuskojovié vysledky reportujicich
firem. Nejvice dnes poklesl a investory zklamal predni vyrobce
kosmetiky a vyrobkd pro osobni péci Beiersdorf AG, ktery
investory zklamal vyhledem. Dopoledne byla reportovana
néktera makrodadata, ale nepfinesla zadnou zménu. V zavésu
koncily akcie zdravotnického Fresenia, u kterého se objevily
spekulace o mozném odvolani prevzeti spolecnosti Akorn,
ktera zklamala vysledky. Nejméné z celého indexu DAX klesalo
RWE.

DAX (pfedchozi den)
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USA

Nervozita dnes panovala na americkém trhu. Sebéhlo se vice faktor(l. V Evropé se dnes trhlim nevedlo (DAX -2%, Stoxx -1,2%)
a tak se negativni ndlada prelila az za ocean. Predevsim vSak trhy stéle zohlednuji Uterni vystup guvernéra FED Powella pred
kongresem ze kterého si investori odnesli obavu z prilis jetfabi politiku centralni banky. Dnes pak Powell prohlasil zmirriujici
tvrzeni, ze "ocekava pokracujici posilovani trhu prace bez tlaku na zvyseni inflace". Hlavni zpravou dne vsak bylo, Ze prezident

vy

Trump nejspise pristi tyden uvali clo na dovoz oceli a hliniku z Ciny. Tézkou ranu tak dostavaji predevsim préimyslové podniky a
IT, které z potencialné drazsich surovin vyrabi své produkty. Nestésti jednoho mZe byt Stéstim druhého a z potencidlnich cel by
jisté meli radost americti producenti oceli a hliniku. Tak napriklad hlinikafska Alcoa (AA +0,41%) nebo United States Steel
Corporation (X +5,24%) dnes rostly. Mimo politické zaleZitosti dnes rovnéz svou roli hraje i probihajici vysledkova sezona.
Maloobchodni sit’ L Brands zklamala vyhledem a kapitulacné klesla. Naopak fetézec Best Buy prekvapil vysledky i navyseni
vyhledu coZ investofi ohodnotili kladné a akcie rostla. V prlibéhu dne byla na programu pravidelnd makrodata. Nové Zadosti o
nezameéstnanost jsou na nejnizsi Urovni od roku 1969.

S&P 500 (predchozi den)
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.
Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita

vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této

doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocité vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.
Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




