1. brezna 2018

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:30 HSBC Index nakupnich manazerl ve
vyrob&€ PMI (Unor): ocekavani trhu: 59,0,
predchozi hodnota: 59,8

e 14:00 Bilance statniho rozpoctu (Unor):
oCekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 26,5
mid.

Némecko:

e 09:55 Index nakupnich manazerl Markit/BME

(Gnor - konecny): ocekavani trhu: 60,3,
predchozi hodnota: 60,3
Eurozoéna:

e 10:00 Index nakupnich manazer Markit (Gnor -
koneény): ocekavani trhu: 58,5, predchozi
hodnota: 58,5

e 11:00 Mira nezaméstnanosti (leden): oCekavani
trhu: 8,6 %, predchozi hodnota: 8,7 %

USA:

e 14:30 Osobni prijem (leden): ocekavani trhu:
0,3 %, predchozi hodnota: 0,4 %

e 14:30 Osobni vydaje (leden): ocekavani trhu:
0,2 %, predchozi hodnota: 0,4 %

Akciovy vyhled

Po vcerejSim nepovedeném zavéru v USA klesala
pres noc také Asie a futures pro Evropu indikuji
otevieni v zaporu kolem -0,4%. Za tohoto stavu
bude zajimavé sledovat predevsim akcie Erste v
Praze, jez vCera po vysledcich vyskocily ve Vidni az
na 1060 K& Samotnd Cisla nepfinesla az takové
prekvapeni, ale v konferencnim hovoru znél CEO
optimisticky a hovofil o0 mozném prekonani vyhledu
pro rok 2018. To spoleCné s moznym zaviranim
kratkych pozic zvedlo akcie 0 +5% vySe. Zbyvajici
banky Moneta i KB se naopak obchodovaly mirné v
zaporu. V posledni dobé tak z bank nejvice
zaostava Komercni banka. CEZ se po snizeném
doporuceni drzel ,statecné" a uzaviral na 505 Kc.
Presto jeho akcie ztratily Uroven 50 denni MA. Dnes
se objevily dalSi zpravy z Bulharska, tamni stat
uvazuje o koupeni podilu od CEZu. V zémoti klesaly
akcie medialni CETV pod 93 KC. Celkové by se dnes
index PX mohl obchodovat v zaporu.
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Ceska republika

Prazska burza rozSitila vCerejSi zisky a méreno indexem PX
posilila o dalsich 0,84% na 1 120 bod(. Tahounem se stala
jednoznacné Erste Bank, kterd po dnesSnim vysledkovém
reportu posilila 0 5,15% na 1 051 K& Investori pozitivné
prijali predevsim vyhled, jenz byl jesté umocnén pfi
konferencnim hovoru. Rakouska bankovni emise zaznamenala
rovnéz nejvyssi zobchodovany objem a to 428 mil. K¢. Darilo
se i akciim Fortuny, kdyZz se posunuly na nové historické
maximum 186 K¢ (+2,76%). V kladném teritoriu zakonil
taktéZz Pegas (920 K& +2%), Philip Morris (19 920 K¢
+0,71%) a Vig (695 KC +1,53%). Naopak ztracel Cez po
snizeném doporuceni a cilové ceny od Morgan Stanley z 590
K¢ na 470 KC. Elektrarenska emise nakonec odepsala -0,98%
na 505 K¢ pfi druhém nejvyssim dennim objemu 340 mil. K¢.
Nedafilo se ani tuzemskym bankédm, Moneta Money Bank
poklesla o -0,71% k 84 K& a Komerc¢ni banka odevzdala -
0,38% na 926 KC. Celkovy zobchodovany objem na burze
presahl 1,2 mld. K¢, coZ je vyrazné nadprlimérna hodnota.
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Némecko

Index DAX odepsal 0,44 % na 12435,85 b. Némecké akcie
oteviely s mirnou ztratou, kterou se jim dopoledne podafilo
vymazat. Po otevieni v Americe vsak zacal index S&P 500
odevzdavat Gvodni zisky a spolu s nim se dolu svezl i némecky
DAX, ktery tak uzavrel o 0,4 % niZe. Pfes procento si pfipsaly
pouze akcie Lufthansy (LHA; +1,4 %). Nejhorsi vykon v
Evropé podaly utility, coZ odrazi i Némecko, kde se nedarilo
E.ONu (EOAN; -2,4 %). O dvé procenta nize uzavrel také
Bayer (BAYN), ktery dnes reportoval vysledky za rok 2017.
Trzby doséahly 35,02 mid. EUR (ocekavani: 35,3 mid. EUR),
oCisténa EBITDA 9,29 mld. EUR (oCekavani: 9,33 mid. EUR).
Spolecnost uvedla, Ze v roce 2018 ocCekava trzby, ocisténou
ebitdu i zisk na podobnych Urovnich jako v roce 2017. K
dokonceni prevzeti amerického Monsanta by mélo dojit béhem

2Q.
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USA

Stredecni seanci oteviraji americké akciové trhy mirnym rlistem, ale nakonec uzaviely v Cervenych éislech. Index Dow Jones
uzavrel ztrdtou o 1,57% a SirSi S&P 500 si odepsal 1,12%. Dnes bylo trhy oc¢ekavano opétovné vystoupeni $éfa FEDu Jerome
Powela pred Kongresem v USA. Jeho druhy projev podle analytik( bude podporovat akceleraci inflace smérem k vytyéenému cili
centralni banky a také zfejmé podpori, jak jiz dfive zmiroval zvySeni Urokovych sazeb vice nez trikrat v tomto roce. Dnes byl
také zvefejnén HDP v USA, ktery stoupl ve 4Q o 2,5% oproti 2,6% ocekavanych plivodné. Dolar na zakladé tohoto opét posiluje
proti euru 0 0,22% a dostava se na Uroven 1,2198 USD/EUR. Dnes odpoledne byly od EIA zverejnény zasoby ropy k 23. Unoru,
které vzrostly o 3,019 mil.barelll proti odhadu analytik{, ktery pocital s rlistem o 3 mil. bareld. Cena lehké WTI reagovala také na
posilujici dolar a ztratila necelych 2,2% tj. na urovni 61,65 USD/barel. Do popredi svétovych trhi se dostavaji americti producenti
ropy, ktefi tézi z bridlic a svou rekordni zvySenou nabidkou vykryvaji omezujici limity Organizace zemi vyvazejicich ropu OPEC. Na
zakladé téchto okolnosti se pristi pondéli sejdou predstavitelé OPECU se zastupci americkych firem, které t€zi ropu z bfidlic.
Povedou se tvrda jednani o nadmérné nabidce ropy na trhu a také o moznostech, jak celou situaci resit ku prospéchu obou stran.
Schiizky se z(castni generalni tajemnik OPEC Mohammed Barkindo a dalsi vlivni predstavitelé. Pokles ceny Cerného zlata se
negativné odrazi na dneSnim vyvoji ceny akcii v tézebnim sektoru. Pod tlakem seocitlyi akcie spole¢nosti Transocean ( RIG ),
ktera téZi ropu predevsim z ropnych plosin v oceanu a jeji akcie obchodovaly se ztratou vice nez 5,6% a rovnéz akcie tézarské
spolecnosti ropy a plynu Chesapeake Energy Corp. ( CHK ), které ztratily vice nez 7,8% a také spolecnosti Marathon ( MRO ),
jejiz akcie uzavrely niz o necelych 2,3%.
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.
Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita

vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této

doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.
Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




