15. unora 2018

Ocekavané udalosti

Eurozona:

e 11:00 Obchodni bilance (sezénné ocisténo
(prosinec):  ocekavani trhu: 22,3 mid.,
predchozi hodnota: 22,5 mid.

e 11:00 Obchodni bilance (bez sezénniho
ocCisténi) (prosinec): ocekavani trhu: 27,0 mid.,
predchozi hodnota: 26,3 mid.

USA:

e 14:30 Newyorsky vyrobni index (Unor):
ocekavani trhu: 18,0, predchozi hodnota: 17,7

Akciovy vyhled

Futures na evropské indexy naznacuji v patek
klidnéjsi otevieni, které by mélo byt lehce v
kladném teritoriu (+0,1%). Vcera prosly evropské
indexy slusnym rlstem (napf. DAX +1,5%).
Prazska burza zatim dokdzala tento tyden pokazdé
posilovat. Index PX vCera dokonce pfidal +1,7% a
jeho uzaviraci hodnota dosdhla na 1105 bodd.
Hlavnim motorem byly akcie Erste, jeZz poskocily
vzhlru +5% po nakupnim doporuceni od Deutsche
Bank. Dnes naopak ,inkasovala® snizené doporuceni
pojistovna VIG od JPM. Akcie VIG pritom vcera
posilily na 700 K¢ (+2,6%). Uvidime tedy, zdali
Jrakouskd" dvojice dnes néco ubere ze vcerejsSich
zisk{i. Na Komercni bance by se mohlo obchodovat i
nad 930 KE CEZ byl v Bulharsku pokutovan za
zneuziti  dominantniho  postaveni, ale na
obchodovani s akciemi by dané informace mit vliv
nemély. Celkové  dnes index PX ziejmé jiz
nezopakuje vcerejsi vyrazny riist.

Nasdaq 100 6725 0,57
DJIA 24991 0,51
S&P 500 2708,75 0,44
DAX 12447 0,59

Euro Stoxx 50 3394 0,53

Nikkei 225 21464,98 1,47 -2,11 -5,48 9,95
Shanghai Composite 3199,48 0,46 -3,33 -6,72 -0,58
Hang Sen 31115,43 1,97 -536 4,68 28,74

Nasdaq Composite 7143,62 1,86 1,30 6,02 23,54
S&P 500 2698,63 1,34 0,63 4,64 15,45
Dow Jones Ind. Avg. 24893,49 1,03 0,00 6,34 21,41

EUR/USD 1,2502 0,43 2,07 6,20 17,94
EUR/CZK 25,358 -0,02 -2,06 -661 -20,35
UsD/CzK 20,286 -0,39 -0,02 -0,79 -6,11

USD/JPY 106,30 -0,65 -2,23 -596  -6,87

Zlato 1353,5 -0,15 2,81 5,89 9,87
Ropa 61,28 1,27 0,54 10,70 14,31

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza poprvé v tomto tydnu oslabila, kdyz index PX
prisel 0 0,19 % a koncil obchodovani na 1109,63 bodech.
Pribéh obchodovani byl obdobny jako v predchozich dnech,
kdyz z dopolednich dennich maxim index postupné oslaboval,
dnes se vsak jiz v zelenych Cislech udrzet nedokazal. Pokles
indexu jde na vrub predevsim Erste Group, ktera je nadale
nejvolatilnéjsim titulem na nasem trhu. V zavéru dne se kurz
dostal pod 1000 K¢, Uplny zavér byl lehce nad touto hranici se
ztratou 1,47 %. Ostatni tituly z financniho sektoru viceméné
stagnovaly — VIG -0,07 %, Moneta +0,24 %, Komercni banka
0 %. Fondy Templeton dnes informovaly, Ze odkupni cena u
Fortuny z jejich pohledu neodrazi férovou hodnotu. Kurz na
informaci nijak nereagoval a drzel se pod hranici 180 K¢ se
ztratou 0,28 %. Pres toto prohlaseni se nam zda dalsi
navysovani odkupni ceny jako malo pravdépodobné. S
malymi zménami se obchodovaly i dalsi tituly. Kurz 02 posilil
00,18 %, Pegas si pfipsal 0,44 %, mirna ztrata 0,29 % byla u
CEZu. Energetickd spolecnost byla nejvice obchodovanym
titulem s objemem lehce pres 160 mil. K¢.

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Index DAX pridal 1,17 % na 12339,16 b. Némecké a evropské
akcie do odpoledne pomérné klidné a bez vyraznych pohybd
rostly. V pdl tfeti odpoledne zvefejnéna data o inflaci vSak
poslala vinu napfi¢ trhy. Inflace v lednu zlstala na 2,1 % a
neklesla na ocekavanych 1,9 %. Futures na americké indexy
se tak propadly do ztraty, vynosy dluhopisd rostly a dolar vGci
posiloval. A zatimco vynosy americkych desetiletych bondd
ot'ukavaji hranici 2,9 %, futures, euro a spolu s nimi evropské
rychle vymazaly ztraty. Jak celoevropsky index Stoxx 600, tak
i némecky DAX uzaviely jesté vySe. Nejziskovéjsi byly akcie
Commerzbank (CBK; +3,7 %) a RWE (+3,3 %), vice nez 3%
zisky si pripsala jesté medialni skupina ProSieben (PSM). Ve
ztraté uzaviel pouze ThyssenKrupp (TKA; -0,7 %) po
vysledcich za 4Q. Jeho ocistény provozni zisk sice ocekavani
mirné prekonal, ovsem diky divizi produkce oceli, od které si
toho do budoucna prili$ neslibuje.
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USA

Zamorské akcie uzaviely dnedni obchodni seanci s vyraznymi zisky. Uvod obchodovani tomu véak pfilié
nenasvédcoval. Zprava o necekané vysoké inflaci vyhnala vynosy viadnich dluhopisti na Ctyfletd maxima a v Gvodu
seance poslala indexy do cervenych Cisel. Nasledné vsak Cisla o vyvoji maloobchodnich trzeb rozptylila obavy
investord z rychlejsiho zpFisnéni ménové politiky a otevrela tak trhlim cestu vzhiru. Hlavni akciové indexy uzaviely
se ziskem 1,0 — 1,9%. Darilo se financnim spolecnostem (+2,3%), spotrebitelskému sektoru (+1,6%) a
informacnim technologiim (+2,0%). Z nakupni nalady naopak nedokazaly téZit defenzivni sektory jako reality (-
0,6%), utility (-1,2%) nebo telekomunikace (-0,7%). V ramci indexu SP500 si nejlépe vedl retézec restauraci
rychlého obcerstveni Chipotle Mexican Grill (CMG +15%). Firma oznamila, Ze jejim novym vykonnym feditelem
bude Brian Niccol, ktery pfed tim Uspésné Fidil spolecnost Taco Bell. Na opacné strané Zebricku uzaviela
biotechnologicka Biogen Inc. (BIIB -6,3%). Na komoditnich trzich prevliadala zelenad barva. Po zpravé o zésobach
rostla ropa (+2,5%). Dafilo se také médi (+2,3%), zlatu (+1,6%), stfibru (+1,7%) a séje (+0,5%). Oslabila
zejména psSenice (-1,0%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




