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Ocekavané udalosti

Akciovy vyhled

Zémorské akcie zaznamenaly v patek volatilni
seanci, kdyZ se indexy z Gvodnich ziski ponofily do
pomérné vyraznych ztrat a v zavéru se opét vratily
do kladného teritoria, kde s relativné slusnymi zisky
uzaviely. I tak ale zaznamenaly nejhorsi tyden za
dva roky. Aktualné futures na americké akciové
indexy pridavaji pres 0,5%. Tokijska burza je dnes
kv@li svatku uzaviena, nicméné ostatni asijské
burzy v Gvodu tydne posilovaly. Rovnéz
zapadoevropské burzy oteviou se zisky a Castecné
tak umaZzou ztraty z minulého tydne, futures na Dax
aktualné okolo +1,5%. TaktéZ prazska burza by
méla téZit z pozitivniho sentimentu a zaznamenat
oziveni, kdyz polepsit by si mohla vétSina titul.
Nicméné v prébéhu dne bude vyvoj na prazské
burze nadale ovliviiovat nalada v zahrani¢i, kde
nadale mdZe panovat nervozita a volatilita.

Nasdaq 100 6449,75 0,50
DJIA 24345 0,74
S&P 500 2636 0,65
DAX 12259,5 1,75

Euro Stoxx 50 3362 1,66

Nikkei 225 21382,62 -2,32 -8,13 -6,50 13,09
Shanghai Composite 3153,56 0,76 -9,60 -8,69 -1,68
Hang Sen 29694,14 0,63 -7,41 534 29,66

Nasdaq Composite 6874,49 1,44 -5,06 1,84 20,28
S&P 500 2619,55 1,49 -5,16 1,35 13,51
Dow Jones Ind. Avg. 24190,90 1,38 -5,21 3,11 19,92

EUR/USD 1,2281 0,39 -0,70 527 15,88
EUR/CZK 25,339 -0,08 1,13 -5,81 -19,10
USD/CzZK 20,621 -0,46 0,46 -0,85 -6,19

USD/JPY 108,66 -0,11 -0,40 -4,37 -4,47

Zlato 1323,4 0,77 -0,78 3,48 8,05
Ropa 59,69 1,19 -6,47 4,79 11,73

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Na akciovych trzich nadale panuje vyrazna nervozita a po Ctvrtecnich
vyprodejich v USA byly k vidéni na konci tydne ztrdty i v Praze. Pfes
pokles indexu PX o 1 % jsou na tom domaci akcie v poslednich dnech
nadale podstatné lépe nez evropské ¢i US tituly. Z letosniho maxima
domaci index ztratil ,pouhd" 3 % a nadale se nachazi ve statistice od
zacatku roku v kladnych Cislech. To némecky DAX i Sirsi US index S&P
z letosnich maxim pfiSly jiz o 10 % a od zacatku roku se pohybuji
hluboce ve ztraté. Nejvétsi volatilitou v téchto dnech prochazi tradiéné
Erste Group, kterd se po vcerej$im vyletu na 1040 K¢ dnes na
minimech obchodovala i pod 980 K&. Pozitivni open US trh& pomohl v
zavéru naseho obchodovani titulu na mirné vyssi hodnoty a zaviral na
994 KC se ztratou 2,8 %. Lehce pies 1 % oslabily rovnéz akcie VIGu &i
Komer¢ni banky. CEZ dnes dokazal jit proti trhu a pfipsal si rlst o 1,17
% a potvrzuje se tak, Ze investorm v posledni dobé nadale klesajici
cena elektfiny prilis nevadi a zaméfuji se na jiné aspekty. Nas analytik
Jan Raska dnes potvrdil cilovou cenu pro titul na 556 K¢, v kontextu
predchoziho rlistu a zlzeného dal$iho potencidlu bylo doporuceni
snizeno na ,akumulovat" z predchoziho ,koupit". Zména cilové ceny na
905 K¢ byla ze strany Ceské sporitelny predstavena u Pegasu,
doporuceni bylo ponechano na stupni ,drzet". Titul navazal na dobrou
vykonnost z posledni doby a dostal se na nejvyssi Uroveri za posledni 4
mésice, kdyz dnes posilil kurz 0 2,7 % na 912 K¢ Zobchodovany

objem dnes preséhl 1 mid. K¢, nejvétsi objem z jednotlivych tituld byl
zaznamenan u CEZu.
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Némecko

Némecky DAX dnes pokracoval v propadu, od dopolednich hodin se po
celou seanci pohyboval v zapornych hodnotach a nakonec uzavrel
slabsi o 1,63 %. Jedinou vyraznéji rostouci spolecnosti byla
technologicka firma Infineon (IFX; +0,7 %) poté, co analytici Goldman
Sachs potvrdili doporuceni buy. Infineonu pomahal také pozitivni
vyhled americké Nvidie. Naopak na opacném konci indexu se ocitla
Commerzbnak (CBK; -4,1 %). A to i presto, ze Independent Research
dnes zvysila doporuceni pro banku na hold z pfedchoziho sell s cilovou
cenou 13 eur. Ratingova agentura Fitch navic potvrdila rating pro
Commerzbank na BBB+ se stabilnim vyhledem. Mario Draghi ve
CtvrteCnim dopise Evropskému parlamentu kvitoval slova nékterych
evropskych bankéfl o tom, Ze harmonizovana pravidla na trovni EU by
mohla usnadnit jednani o potencialnich flzich, ktera jsou dnes zatizena
mnoha bariérami. K tomuto tématu se vyjadroval pravé i CEO
Commerzbank Stephan Engels v tom smyslu, Ze flze by v soucasné
chvili vedla k jesté vyssim kapitdlovym pozadavkiim, coZ je vyrazny
problém. Pravé v souvislosti s Commerzbank se o moznosti flze v
minulém roce nékolikrat hovofilo. O néco méné nez Commerzbank
oslaboval druha banka Deutsche Bank (DBK; -2,2 %). Nedafilo se ani
spolecnostem ProSieben (PSM; -2,4 %) Ci Siemens (SIE; -2,3 %). V
procentualné podobnych hodnotach posléze oslabila i energetika RWE
(RWE; -2,1 %).
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USA

Hlavni americké indexy zazily vyrazné volatilni seanci, kdyZz béhem obchodnich hodin nékolikrat zménily smér.
Indexy otevrely v kladném teritoriu, bzdy vSak zisky umazaly a stoCily se do ztraty, aby ndsledné opét zménily

vavr

smér a uzaviely v kladnych Cislech. VSechny tfi nejsledovanéjsi indexy si pripsaly necelych 1,5 %. Cboe Volatility
Index se v priibéhu obchodni seance pohyboval kolem 35, dostal se az na 40, nakonec v zavéru obchodovani
poklesl po Groven 30. Z jednotlivych sektorfl nakonec v Cerveném uzaviely pouze energie (-0,4 %). Ropa se v
pribéhu dne dostala aZz pod hranici 58,30 dolarli za barel, ¢ast ztrat vsak stihla umazat a poskocila k trovnim
59,20 dolarli za barel. Naopak vyrazné rostly sektory informacnich technologii, realit a utility. Z jednotlivych
spolecnosti stoji za zminku napfiklad posilovani technologické spolecnosti NVIDIA (NVDA; +6,7 %), ktera vcera po
trhu reportovala pozitivni vysledky a vyhled.

v va.vr

Investofi budou v pristim tydnu bedlivé sledovat data o americké inflaci. Ta budou o to dllezitéjsi, kdyz trhy zacaly
po patecnim reportu z trhu prace z minulého tydne spekulovat o mozném rychlejSim zvysSovani Urokovych sazeb ze
strany Fedu. Dnes byl navic schvéleny balik k financovani vojenskych a civilnich projektd ve vysi 300 miliard
dolarti, ktery proinflacni obavy na trzich mohl jesté zvysit. Vynosy tak dnes reagovaly opét rlstem, kdyz se
destilety vladni dluhopis pohyboval kolem 2,85 %.
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypotadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.
Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita

vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této

doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych pardi se pocité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne.
Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




