7. unora 2018

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 10:00 Devizové rezervy (leden): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: $148,0 mid.

USA:

e 16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (2.
Unora): ocekavani trhu: 3150 tis., predchozi
hodnota: 6776 tis.

Akciovy vyhled

Futures pro evropské indexy indikuji ve stfedu
rlstové otevieni kolem +1%. Wall Street
v€era po predchozich propadech vzrostla
(+1,7%). Asijské trhy ale pres noc umazaly
vétsinu zisk@ kdyz futures pro US trhy zatim
indikuji pokles -0,9%. Volatilita tedy na
akciovych trzich zatim zlstava. Prazska burza
v Utery podle predpoklad(i poklesla -2,1% na
1098 bodl. Z technického pohledu vidime
silnéjsi podporu jesté o néco nize. Nicméné
cesta nemusi byt pfimocara, v Uvodu se
domaci trh pokusi rlist v souladu s okolnim
sentimentem. Moneta dnes reportovala Cisla
za 4Q uplynulého roku, které Ize hodnotit
dobre. Na druhou stranu stfednédoby vyhled
hospodareni ni¢im pozitivné neprekvapil a
vyhled pro dividendovou politiku (11,5 mld.
K¢ pro roky 2017-2020) je spiSe zklamanim.
Akcie KB se pred zitfejSimi vysledky budou
obchodovat nad 900 KE. Medilni CETV bude
rovnéz reportovat zitra. Akcie CEZu se ziejmé
budou obchodovat v kladnych Cislech.
Volatilngjsi prlibéh bychom cekali na akciich
Erste, jez véera dokazala uzavit nad 1000 KC.

Nasdaq 100 6610 -0,66
DJIA 24627 -0,70
S&P 500 2674,5 -0,73
DAX 12506 1,04

Euro Stoxx 50 3432 1,21

Nikkei 225 21645,37 0,16 -7,22 -4,16 13,88
Shanghai Composite 3309,58 -1,81 -3,36 -0,52 6,77
Hang Sen 30451,82 -0,47 -2,19 12,73 39,41

Nasdaq Composite 7115,88 2,13 -3,87 4,85 25,64
S&P 500 2695,14 1,74 -4,51 4,01 17,56
Dow Jones Ind. Avg. 24912,77 2,33  -4,46 5,79 24,24

EUR/USD 1,2389 0,11 -0,25 6,87 16,00
EUR/CZK 25,244 0,09 0,12 -7,63 -19,43
USD/CzZK 20,371 -0,03 -0,10 -1,30 -6,51

USD/JPY 109,06 -0,45 -0,09 -4,21 -2,94

Zlato 1331,8 0,37 -0,64 3,75 7,85
Ropa 63,54 0,68 -1,55 11,41 20,42

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Zémorské indexy viera zaznamenaly nejvétsi jednodenni
pokles od roku 2011 a globalni korekce na akciovych trzich
tak jesté zesilila. Vyprodeje zasahly i asijské obchodovani a
nasledné zapadoevropské burzy. Vyjimkou nebyla ani prazska
burza, kterd méreno indexem PX odepsala dalSich -2,11% a
padla pod metu 1 100 bod@l na zavérecnou Groven 1 098
bod. Obchodovani vykazovalo zvySenou volatilitu, ktera
pravdépodobné zlistane na trzich i v nasledujicich dnech. V
zaporném teritoriu uzaviela vétSina emisi. Cez oslabil o -
2,87% na 508 K¢, kdyz i dnes klesala cena el. energie a
emisnich povolenek. Silné ztraty zaznamenaval taktéz financni
sektor. Komeréni banka odepsala -3,03% na 897 K¢, Moneta
Money Bank ztratila -2,48% pod 83 K¢, Vig odepsal -2,64%
na 683 KC a relativné nejlépe si vedla Erste Bank s poklesem
pouze -0,55% na 1 003 KE. Se ztratou uzavrelo i Cme (95 K¢ -
1,35%), akcie 02 (272 K¢ -2,50%) a Kofola (412 K¢ -1,90%).
Vinu vyprodejd ustal Pegas, ktery posilil o 0,23% na 870 Kc.
Celkovy zobchodovany objem na burze byl vysoce
nadpréimérny a to 1,112 mlid. K¢&.

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Index DAX ztratil 2,32 % na 12392,66 b. Evropské
akcie ztracely sedmy den v fadé, kdyz negativni
sentiment pokracoval na obou stranach oceanu ale i
dalSich svétovych trzich. Trhy zaznamenaly nejhorsi
ztratu od britského referenda o odchodu z EU. DAX tak
klesl nejnize od loriského zafi. Oteviel o 3,6 % nize,
postupné béhem dne vSak dokazal stahnout ztratu na
2,3 %. V zaporu uzavrelo vsech 30 hlavnich spolecnosti
v indexu, na nule se podarilo uzaviit Deutsche Post
(DPW; -0,1 %), zbylé s vice nez 1% ztratou. Nejhorsi
vykon podaly akcie zajistovny Munich Re (MUV2; -5,3
%), kterd predstavila slabsi zisk za 4Q. Obecné se
nedafrilo financnimu sektoru, v Némecku tak oslabovaly
akcie Commerzbank (CBK; -4,5 %), Allianz (ALV; -3,8
%) a Deutsche Bank (DBK; -3,6 %).”
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USA

Pokracujici nervozita, opatrnost, ale i oportunitni investicni apetit byl patrny na americkych trzich po dvoudennim
~Vyplachu®, ktery vymazal na Wall Street tucné lednové zisky. PFi volatilni seanci se postupné indexy vymanily z
Uvodnich ztrdt a nakonec vykazaly solidni zisky. Sirsi index S&P500 si pripsal pres 1,7% za Sirokého, vice nez
100bodového rozpéti. Jesté lépe si stal technologicky Nasdaq (+2,1%) i tradicni index DJIA (+2,3%). To vSe za
hektického obchodovani presahuijici dvojnasobek prlimérné obchodni aktivity a s vysokou pravdépodobnosti tento
scénar se bude opakovat i v dalSich dnech. V ramci S&P500 pres 2% pridal sektor zakladnich materiall, zbytnych
statkd i informacnich technologii. V defenzivé zlstaly utility (-1,5%) dominujici ztratovym segmentlim. Nedarilo se
ani drahym kovidim v Cele se zlatem, oslabujici 0 1,2% na 1322 USD/oz, stfibro pak ztratilo 0,8% na 16,6 USD/oz.
Smérem dold déle pokracovala i cena ropy, kdyz dnes odepsala pres 1% k hladiné 63,5 USD/b. Nejzajimavéjsi
cenové posuny mezi S&P500 spolecnostmi dnes zaznamenal cestovatelsky portdl TripAdvisor (TRIP +15%) po
obnovenych spekulacich o mozZném prevzeti spolecnosti. Dvojty upgrade pak poslal vy$ o 10% vyrobce paméti
DRAM Micron Technology (MU). Na opacné strané spektra figurovaly akcie provozovatele komoditni burzy Cboe
Global Markets (CBOE -11%) v navaznosti na obavy o budouci byznys u obchodovani s volatilitou (VIX) po
problémech u short ETF. Siroce obchodovana ETF: XIV (-93%), SVXY (-83%) dnes dramaticky propadla a emitent
X1V, Credit Suisse, jiz oznamil likvidaci tohoto instrumentu k 21. Gnoru.

S&P 500 (predchozi den)
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




