5. unora 2018

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Obchodni bilance v narodnim pojeti
(prosinec): ocekavani trhu: -6.7 mid., pfedchozi
hodnota: 11.7 mid.

Némecko:

e 09:55 Index nakupnich manazerl ve sluzbach
Markit (leden - konecény): ocekavani trhu: 57.0,
predchozi hodnota: 57.0

e 09:55 Slozeny index nakupnich manazerl
Markit/BME (leden - konecény): ocekavani trhu:
58.8, predchozi hodnota: 58.8

Eurozona:

e 10:00 Index nakupnich manaZerl ve sluzbach
Markit (leden - koneény): ocekavani trhu: 57.6,
predchozi hodnota: 57.6

e 10:00 SloZeny index nakupnich manazer(
Markit (leden - kone¢ny): ocekavani trhu: 58.6,
predchozi hodnota: 58.6

e 10:30 Index investorské dlivéry Sentix ((inor):
ocCekavani trhu: 33.2, predchozi hodnota: 32.9

e 11:00 Maloobchodni trzby (y-y) (prosinec):
oCekavani trhu: 1.9%, predchozi hodnota:
2.8%

Akciovy vyhled

Futures indikuji pro evropské indexy start do
nového tydne v Cervenych Cislech (-0,7%). V tydnu
uplynulém pfitom zamorské trhy prosly nejhorsim
tydnem za posledni dva roky, kdyz ztratily kolem -
4%. Podobné byl na tom némecky DAX, jehoz
letosni vykonnost je nyni dokonce zaporna (-1%).
Za daného stavu si prazska burza vedla velmi
dobre, kdyz uplynuly tyden odepsala pouze -0,3%.
Index PX je nyni na 1129 bodech. Jako silna
rezistence se nyni jevi na domacim trhu UGzemi
kolem 1140 bod@. Uvidime, zdali se pfi zhorSeném
zahrani¢nim sentimentu vrati domaci trh zpét pod
1100 bodt v pfistich tydnech. CEZ diky zpravam o
mozném déleni nenasledoval propad okolnich utilit
(némecké ztratily od podzimnich maxim -20-30%,
napr. rakousky Verbund od lednového maxima -
9%), které oslabovaly po poklesu cen elektfiny a
naopak réstu vynos@ na dluhopisech. Akcie CEZ
dostaly v patek snizené doporuceni na drzet od
polské Dom Maklerski mBanku. Esrte v patek
zareagovala na zhorseny sentiment v zahranici, titul
odepsal -2,8%. vybirani ziskd se proto mize
dostavit na KB ¢i Monetu.

Nasdaq 100 6754 -0,03
DJIA 25324 -0,41
S&P 500 2752,25 -0,16
DAX 12719 -0,45
Euro Stoxx 50 3495  -0,74

Nikkei 225 22682,08 -2,55 -1,51 3,26 23,05
Shanghai Composite 3487,38 0,73 -2,70 2,33 9,59
Hang Sen 32349,61 -0,77 -1,67 14,32 40,62

Nasdaq Composite 7240,95 -1,96 -3,53 7,83 28,47
S&P 500 2762,13  -2,12  -3,85 7,07 21,10
Dow Jones Ind. Avg. 25520,96  -2,54  -4,12 8,52 28,34

EUR/USD 1,2447 -0,10 0,53 7,22 15,80
EUR/CZK 25,225 0,02 -0,76 -7,95 -19,37
USD/CzZK 20,261 0,18 -0,27 -1,30 -6,61

USD/JPY 109,97 -0,12 094 -3,26 -1,56

Zlato 1332,3 -0,17 -0,60 3,96 8,24
Ropa 64,53 -0,83 -1,36 12,04 20,27

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Na akciovych trzich se po silném Uvodu roku zacinaji vybirat zisky a
zhorSeny sentiment byl v zavéru tydne patrny jak v Evropé, tak v USA.
Pokles se nevyhnul ani prazské burze, ktera zaznamenala letosni
nejhorsi seanci. Index PX oslabil 0 0,96 % na 1129,10 bod@, ¢imz
neuhdjil ani tydenni zisk a na tydenni bazi oslabil 0 0,25%. Z pohledu
tydenni statistiky se jedna o prvni letosni pokles. Pod prodejnim tlakem
byla predevsim Erste Bank (-2,75 %), kterd dohanéla ztraty
evropského bankovniho sektoru, které byly patrné jiz od pocatku
tydne. Negativni sentiment ve financnim sektoru dnes navic
umocriovaly slabsi vysledky Deutsche Bank (-5 %). Pojistovna VIG
oslabila 0 1,9 %. Komeréni banka se opakované odrazila od Urovné
940 K¢, pokles byl vsak umirnénéjsi (-0,9 %). Nejlepsi vykonnost v
ramci sektoru si pfipsala Moneta (-0,12 %), ktera bude v poloviné
pristiho tydne reportovat své vysledky. CEZ se po vétsinu dne drzel na
Urovni 530 K¢ a hajil véerejsi zisky, v samotném zavéru se véak rovnéz
mirné pretocil do zépornych Ccisel (-0,38%). Odkup Unipetrolu jiz
skoncil a cena se naddle pohybuje pod hranici 380 KC. Dnes byla k
vidéni ndkupni tendence, kterda miZe souviset se spekulativnim
zajmem skupiny investord, kterd chce (i soudni cestou) dosahnout
vyssi ceny odkupu. Kurz posilil 0 2,45 % na 376 KC.
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Némecko

Némecky DAX obdobné jako véera zaznamenal
vyraznéjsi pokles, konkrétné klesnul o 1,68 % na
hladinu 12 785,16. Index v tomto tydnu nevykazal ani
jednu rlstovou seanci, mezitydenné odepsal 4,2 % a
dostal se na nejnizSi Urovné od zafi lonského roku.
Dnesnim  poklesim jednoznaéné vévodily akcie
Deutsche Bank, které ztratily 6,2 % na 13,86 EUR. Na
viné byly dnes oznamené slabsi vysledky hospodareni
za 4Q 2017, kdyZ jak vynosy, tak zisk na akcii zaostaly
za ocekavanim analytikl. Pfi dneSnim negativnim
sentimentu klesala naprostd vétSina titulli, vedle
Deutsche Bank tak mezi nejztratovéjsi akcie patfrily
Infineon (-3,2 %), Linde (-3 %) i automobilka
Volkswagen (-3,1 %). Rostly pouze dva tituly, a to
pojistovna Munich Re (+0,1 %) a Deutsche Post
(+0,03 %).

DAX (pfedchozi den)
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USA

Americké akciové indexy v zavéretné Casti seance prohloubily ztraty az k dvéma procent@im. S&P 500 uzaviel o
2,12 % nize na hladiné 2762,13 a DJIA ztratil dokonce 2,54 % na 25520,96 bodu. Oba tyto indexy dnes
zaznamenaly nejvyraznéjsi poklesy od zafi 2016. Technologicky Nasdaq pak odepsal 1,96 % na 7240,95. Na
mezitydenni bazi se jedna o prvni pokles v letosnim roce, konkrétné S&P 500 za cely tyden klesnul o 3,85 %. Poté
co akciové trhy v prlibéhu ledna velmi slusné rostly a dosahovaly novych historickych maxim tak doslo v tomto
tydnu ke korekci a k vybirani ziskl. VSechny sektory se v prlibéhu dne postupné ponorily do cervenych Cisel.
NejvétSich ztrdt dosahlo energetické odvétvi (-4,1 %), jenz bylo negativné ovliviiovano akciemi ropné firmy Exxon
Mobil (-6,2 %), kdyz spole¢nost svymi vysledky hospodafeni zaostala za ocekavanim analytikd. V dnesnim
negativnim sentimentu se dafilo akciim internetového obchodnika Amazon (+2,95 %), které naopak reagovaly na

s

priznivy vysledkovy report za 4Q 2017. Z makrodat potéSily pozitivni Cisla z amerického trhu prace.

S&P 500 (predchozi den)
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




