2. unora 2018

Ocekavané udalosti

Eurozéna:
e 11:00 PPI (y-y) (prosinec): ocekavani trhu: 2.3%,
predchozi hodnota: 2.8%

e USA:

e 14:30 Zména pracovnich mist mimo zemédélstvi
(leden): ocekavani trhu: 180 tis., pfedchozi hodnota:
148 tis.

e 14:30 Zména pracovnich mist v soukromém sektoru
(leden): ocekavani trhu: 181 tis., pfedchozi hodnota:
146 tis.

e 14:30 Zména pracovnich mist ve vyrobnim sektoru
(leden): ocekavani trhu: 20 tis., predchozi hodnota: 25
tis.

e 14:30 Mira nezaméstnanosti (leden): ocekavani trhu:
4.1%, predchozi hodnota: 4.1%

e 14:30 Primérna hodinovda mzda (m-m) (leden):
ocekavani trhu: 0.2%, predchozi hodnota: 0.3%

Akciovy vyhled

Prazska burza ma v tomto roce Uspésnou bilanci,
kdyz i paty tyden by mohl byt rdstovy. Hodné k
tomu pomohla vcerejsi seance, kdy si index PX
polepsil 0 0,80% na 1 140 bodd, coZ jsou nejvyssi
drovné od srpna 2011. Tahounem riistu se stal ve
Ctvrtek Cez, po zpravé o navrhu rozdéleni na dvé
Casti, coz by dle poradenskych firem mohlo pfinést
narlist hodnoty spole¢nosti az o 65 mid. K¢.
Zobchodovany objem u elektrarenské spolecnosti
tak dosahl nadstandardnich 400 mil. K¢ a i dnes
zlistane tato emise v centru pozornosti investord.
Dafilo se taktéz rakouskym financnim emisim,
kterym prospiva rlst vynost na vyspélych
dluhopisovych trzich, kdyZ napf. vynos 10Y statniho
dluhopisu SRN se dostal na nejvyssi Urovné od roku
2015. Nicméné Erste Bank dnes na openu bude
trpét slabsim zavérem ve Vidni v prepoCtu u 1 024
K¢ a horsimi vysledky Deutsche Bank, ktera na
premarketu ztraci -3,5%. Tuzemské banky Cerpaly
ze vCerejsiho zvySeni repo sazby CNB a rovnéz je
potreba vzit v potaz bliZici se stédré dividendy jak u
Komercni banky, tak predevsim u akcii Moneta
Money Bank. Po ztratach na asijskych trzich, by dle
futures mély zahajovat v zaporu i zapadoevropské
trhy — Dax aktualné -0,54%. Rovnéz prazska burza
by se tak v rémci sentimentu a silné vcerejsi
zavérecné aukce méla pohybovat v zaporném
teritoriu, nicméné i tak by se v tydenni bilanci
mohla udrzet v plusu.

Nasdaq 100 6922,75 0,35
DJIA 26086 -0,33
S&P 500 2816 -0,23
DAX 12950,5 -0,15

Euro Stoxx 50 3564 -0,08

Nikkei 225 2327453 -0,90 -0,77 4,75 22,66
Shanghai Composite 3462,94 0,46 -2,86 1,50 9,11
Hang Sen 32688,37 0,14 -0,04 14,16 39,98

Nasdaq Composite 7385,86 -0,35 -0,34 9,97 30,89
S&P 500 2821,98 -0,06 -0,48 9,65 23,91
Dow Jones Ind. Avg. 26186,71 0,14 -039 11,86 31,64

EUR/USD 1,2504 -0,03 0,68 7,72 16,22
EUR/CZK 25,199 0,10 -1,08 -880 -19,68
USD/CzZK 20,152 0,12 -041 -1,84 -6,73

USD/JPY 109,73 0,31 0,95 -3,80 -2,72

Zlato 1348,8 0,28 -0,24 6,27 10,74
Ropa 65,83 043 -0,21 17,85 21,52

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza navysila vcerejSi zisky a méreno indexem PX
posilila o dalSich 0,80% na 1 140 bod{. Tahounem rdistu se
staly akcie Cezu, kdyz pridaly 1,63% na 530 KC pfi
nadprlimérném objemu 408 mil. K. Stalo se tak po vcerejsim
prezentovaném materidlu o rozdéleni Cezu na dvé casti, coz
by mélo mit potencidl zvysit hodnotu spolecnosti az o 65 mld.
KE. Dafilo se i rakouskym finan¢nim titulim, Erste Bank
posilila 0 1,32% na 1 037 KE a Vig si polepsil 0 1,26% na 726
KE. Po dnesnim zvySeni Repo sazby CNB pokracovaly v réstu
tuzemské banky. Komercni banka se zvedla o 0,70% na 941
K¢ a Moneta Money Bank vzrostla o 0,65% nad 85 KC. V
kladném teritoriu uzavielo i Cme (+40,73%) a Kofola
(+0,48%). Proti celkovému vyvoji se vydaly akcie 02, kdyz
oslabily 0 -1,06% na 281 K.
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Némecko

Némecky DAX sice otevrel Ctvrtecni seanci rdstem k
Urovni 13300 b., avsak v priibéhu dne zisky odepisoval
a ve druhé poloviné seance se dostal do vyrazné
ztraty, kdyZ odepsal 1,64 %. Index tahly do zaporu
ztraty farmaceutické spolecnosti Fresenius (FRE; -4,8
%), nedafilo se ani firmé Siemens (SIE; -4,5 %).
Mirné&ji klesala Vonovia (VNA; -2,6 %), po vysledcich
zakoncCila v zaporu seanci automobilka Daimler. Ta ve
Ctvrtém kvartale sice reportovala vysledky nad odhady,
v roce 2018 vSak ocCekdva stagnaci zisku. V kladném
teritoriu uzaviely pouze Commerzbank (CBK; +0,4 %),
Volkswagen (VOWS3; +0,3 %) a ProSieben (PSM; +0,2
%), které skoncily seanci v nepatrnych ziscich.
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USA

Americky trh jde dnes po vétSinu dne spiSe do strany, nakonec konci mirné v Cerveném. Az na jedno mensi rlstové
vzepéti zhruba uprostied obchodniho dne se hodnota indexu S&P 500 pohybovala kolem oteviracich hodnot. Podobné
jsou na tom i dalSi indexy. Na makroekonomické drovni trh ovliviioval slovni ping-pong mezi predstaviteli ECB a FED s
tim, ze v USA navic celni politici sami nemaji jasno jak silny/slaby dolar chté&ji mit. Dolar tak dale oslabuje. Zitra trh cekaji
dilezita Cisla z trhu prace. Na tyto udalosti reaguji americké dluhopisy, které klesaji a vynos 10 letého dluhopisu dosahl
na 2,76%. Na mikroekonomické UGrovni pokraCovala vysledkova sezona. UtéSené rostly telekomunikace, které se
vzpamatovavaji z propadli na zaCatku tydne. Pomahaji jim k tomu vysledky lidra trhu AT&T, které dopadly dobre.
Spolecnost poskytla zvySeny vyhled a potvrdila ocekavani nizsi korporatni dané. Pfijemné prekvapila ristem poctu
predplatitell telefonnich sluzeb. Velmi dobfe rstou i akcie internetového trzisté eBay. Spolecnost rovnéz zvysila vyhled
trzeb. Zpravou dne je vSak bezesporu odluka drivéjSich firemnich partnerl. eBay oznamil, Ze méni poskytovatele
platebnich sluzeb na svém webu z PayPal na konkurenta Adyen z Nizozemi. Akcie PayPalu na toto oznameni reagovaly
propadem o 7%. eBay si od nového spojenectvi slibuje Usporu nakladd a lepsi priinik na evropsky trh. Svymi vysledky
potésil i Time Warner (TWX +1,73%). Naopak Microsoft (MSFT -0,97%) zmlsané investory svymi Cisly UpIné nepresveédcil
a akcie oslabuje. U Facebooku slavi (FB +2,98%). Firma oznamila brilantni Cisla.
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypotadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych pardi se pocité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




