31. ledna 2018

Ocekavaneé udalosti

Ceska republika:

e 10:00 Ménova zasoba M2 (y-y) (prosinec):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 8,3 %

Némecko:

e 09:55 Zména poCtu nezaméstnanych (leden):
ocekavani trhu: -17 tis., predchozi hodnota: -29

tis.

Eurozona:

e 11:00 Mira nezaméstnanosti  (prosinec):
ocekavani trhu: 8,7 %, predchozi hodnota: 8,7

%

e 11:00 CPI jadrovy (y-y) (leden - prvni,
predbézny): ocekdvani trhu: 1,0 %, predchozi
hodnota: 0,9 %

e 11:00 CPI odhad (y-y) (leden): ocekavani trhu:
1,2 %, predchozi hodnota: 1,4 %

USA:

e 15:45 Chicago index nakupnich manazerd

(leden): ocekavani trhu: 64,0, predchozi
hodnota: 67,6
e 16:00 PokraCujici prodeje dom@ (m-m)

(prosinec): ocekavani trhu: 0,5 %, predchozi
hodnota: 0,2 %

e 16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (26.
ledna): ocekavani trhu: 800 tis., predchozi
hodnota: -1071 tis.

e 20:00 Rozhodnuti FOMC (FED) o sazbach (horni
mez) (31. ledna): ocekavani trhu: 1,50 %,
predchozi hodnota: 1,50 %

Akciovy vyhled

V Utery pokracovaly na zahranicnich trzich druhym
dnem poklesy, Wall Street dokonce oslabila nejvice
od lofiského kvétna. Kratkodobé preprodanné
indexy (alespon) v Uvodu dnesniho dne oteviou
klidnéji, Evropa se bude snazit mirné rlst (dle
futures). Kartami mlze vecer nasledné zamichat
FED. Prazska burza si zatim zahranicni volatility
prilis nevsimala. Index PX v Utery ztratil pouze -
0,3%. Prekvapivé dobfe se drzi Erste, bankovni
sektor v Evropé viera prece jen ztracel i pres
nedavny rlist vynosti na dluhopisech. Dnes bychom
proto od Erste smérem vzhru nic neéekali a mozna
néjaky bod ztrati. KomerCni banka se vydala
dokonce proti proudu a obchodovala se nad 920 K.
Prodejni tlak na KB se tak zatim snizil. CEZ m{ze
byt volatilnéjsi, kratkodobé mantinelu z poslednich
dni jsou jiz velmi Uzké 517-523 K¢. Celkové index
PX zfejmé zaostane za vykonem okolnich trhd.
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Ceska republika

Negativni sentiment na zahranicnich trzich poznamenal i
prazskou burzu a ta poklesla pocCtvrté v fadé. Index PX
nakonec odepsal -0,34% na 1 127 bodd. Cez ztratil -0,96%
na 517 K¢, kdyz pod tlakem byly rovnéz némecké utility a
klesaly ceny el. energie. Oslabovaly i rakouské financni emise,
Erste Bank odepsala -0,43% na 1 030 K¢ a Vig zakondil nize o
-1,80% na 708 KC. Unipetrol s ukoncenym odkupem od PKN
padl o -1,47% na 368 K¢. Spole¢nost 02 dnes reportovala
slusné vysledky za rok 2017 a titul tak nakonec odolal
negativnimu sentimentu a stagnoval na 288 KC. Darilo se
tuzemskym bankam, které méizou téZit z ocekavaného zvyseni
sazeb CNB ve Ctvrtek 1.2.2018. Komeréni banka pfidala
0,93% na 926 K¢ a Moneta Money Bank si polepsila o 0,18%
se zavérem pod 84 KC. Darilo se i Pegasu, ktery posilil o
0,92% na 878 KC.
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Némecko

Globalni akciové trhy se v Utery ponorily do Cervenych
Cisel, podobné tomu bylo i u némeckého DAXu, ten
odepisoval devét desetin procenta. Za leden vsak stale
z0stava v zisku pres dvé procenta. Nejhlife se dafilo
Deutsche Bank (DBK -4,1 %), dale RWE (RWE -3,5%)
a klesal také SAP (SAP -2,1 %) po oznameni akvizice
spolecnosti Callidus Software za 2,4 mld. USD. Bilanci
mirné korigovala spolecnost Fresenius Medical Care
(FME +0,6 %) dale Henkel (HEN3 +0,6 %) nebo
Siemens (SIE +0,3 %). Index Stoxx Europe 600
odepsal Sest desetin procenta.
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USA

Americké akcie i dnes zapsaly ztraty. Trhy navazuji na vcerejsi poklesy a propady akcii v Evropé. Hlavni vyprodeje
byly k vidéni v sektoru zdravotni péce, ktery chdpeme jako defenzivni raj a tak téméF dvouprocentni propad je
vyznamnym. Za poklesem stoji zprava o tom, Ze Amazon, Berkshire Hathaway a JP Morgan spolecné planuji zalozit
firmu, kterd pomQze stovkam tisic jejich zaméstnanci dosahnout na lepsi zdravotni péci za dostupnou cenu. Trh
chape zverejnéné plany jako ohroZeni dosavadniho modelu a akcie oslabuji. Na vcerejsi propad navazuje
energeticky sektor a jako vcera je na viné klesajici cena ropy. Komodita dnes odepisuje 1,5%. Pokles vidime i u
technologickych akcii. Propadlikem dne byly akcie vyrobce kultovnich motocykll Harley Davidson. Firma dnes
reportovala vysledky, kde se ukazal pokles dodavek a navic odhadla, Ze propad bude pokracovat i letos. Navic je
nucena pristoupit k uzavreni tovarny v Kansas City. V zavésu na "shame list" dnes jsou akcie MetLife, ktery odloZil
zverejnéni vysledkd o 14 dni a navic ohlasil "posileni" rezerv coZz Warren Buffett oznaCuje dvojcetem slova
upisovani ztrat. V rlstovém teritoriu se drzely pouze utility. Zajimavé vzepreni trhu vcera i dnes predved| Twitter
(TWTR +0,56%). Odepisovana firma mozna jeSté nerekla posledni slovo. Koupi ji nékdo? Asi nejvyznamnéjsi
firmou, ktera dnes predstavila sva kvartalni Cisla byl fast foodovy fetézec McDonalds (MCD -2,97%). Vysledky
dopadly neutralné, akcie vsak oslabila.
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




