30. ledna 2018

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 14:00 CPI (y-y) (leden - predbézny): ocekavani
trhu: 1.7%, predchozi hodnota: 1.7%

e 14:00 CPI - harmonizovano dle EU (y-y) (leden
- predbézny): ocekavani trhu: 1.6%, predchozi
hodnota: 1.6%

Eurozona:

e 11:00 Ekonomicka dlivéra (leden): ocekavani
trhu: 116.2, predchozi hodnota: 116.0

e 11:00 HDP (y-y) (sezénné ocisténo) (4Q -
prvni, predbézny): ocekavani trhu: 2.7%,
predchozi hodnota: 2.6%

11:00 Spotrebitelska divéra (leden - konecny):
oCekavani trhu: 43160, predchozi hodnota:
43160

Akciovy vyhled

V zémoti v pondéli probéhla nejvétsi korekce od
loriského srpna (akcie mohou jit také dol@?),
nedarilo se také asijskym indextim (nejvice ztracel
Nikkei -1,4%). Futures pro evropské indexy proto
indikuji otevieni v cervenych Ccislech (-0,7%).
Rostouci vynosy dluhopistl plisobi negativné na
nékteré dividendové akcie, v zahrani¢i se tak
nedarilo predevsim telekomunika¢nimu sektoru a
utilitdm. Pro bankovni tituly by dany vyvoj mél byt
naopak vyhodou. Nicméné ze svych kratkodobych
maxim ziejmé sestoupi i Erste. Komercni banka ma
podporu kolem 900 KC. Pokles cen komodit a
zminény vyvoj na vynosech by mohl negativné
ovlivnit také akcie CEZu. Jako prvni dnes
reportovala vysledky za 4Q spoleCnost 02. Na
vSech Urovnich prekonala odhady trhu. Cisty zisk
dosahl 1,47 mld. K¢ oproti 1,32 mid. K¢ odhady,
EBITDA byla 2,71mld. K¢ vs. odhady 2,54 mid. Kc.
Akcie vSak rostly v predchozich dnech, takze vétsi
reakce byt nemusi.

Nasdaq 100 6962,25 -0,43
DJIA 26267 -0,62
S&P 500 2841,75 -0,41
DAX 13216 -0,76
Euro Stoxx 50 3613  -0,58

Nikkei 225 2329197 -1,43 -0,79 7,36 21,38
Shanghai Composite 3488,19 -0,99 0,62 3,11 11,52
Hang Sen 32581,71 -1,17 1,77 15,92 41,12

Nasdaq Composite 7466,51 -0,52 0,79 11,42 31,90
S&P 500 2853,53  -0,67 0,73 10,56 24,35
Dow Jones Ind. Avg. 26439,48  -0,67 0,86 12,82 31,58

EUR/USD 1,2367 -0,11 0,57 6,21 15,67
EUR/CZK 25,319 0,10 -0,80 -7,06 -18,91
USD/CzZK 20,461 0,22 -0,26 -1,29 -6,25

USD/JPY 108,73 -0,20 -1,41 -4,30 -4,41

Zlato 1335,9 -0,47 -0,06 515 11,84
Ropa 64,75 -0,98 0,68 18,61 21,62

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza vstoupila do nového tydne negativné, kdyz
oslabila potfeti v fadé. Index PX odevzdal mirnych -0,06% na
1 131 bod@, nicméné v pribéhu seance byly poklesy
podstatné vétsi a to az -0,6% avsak zavérecna aukce vétsinu
ztrat umazala. Financni tituly se vyvijely smiSené. Zatimco
Erste Bank odepsala -0,58% na 1 034 KC a Moneta Money
Bank klesla o -0,54% tak naopak Vig si polepsil o 0,42% na
721 K¢ a Komer¢ni banka pfi nejvyssim dennim objemu 237
mil. K¢ se zvedla 0 0,49% na 917 KE. Mirné klesl Unipetrol (-
0,40% 373 K¢), kdyz se pomalu blizi konec odkupu od PKN.
Nepatrny pokles zaregistroval taktéz Cez (522 K¢ -0,10%) pi
druhém nejvyssim objemu 146 mil. KE Naopak se ziskem
uzavrely akcie 02 (288 K& +0,52%), Pegasu (870 K¢
+0,69%) a Cme (+1,03%).
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Némecko

Némecké akcie uzavrely prvni obchodni seanci nového
tydne podobné jako Fada dalSich evropskych trhé s
nepatrnou ztratou. Index DAX oslabil o symbolickych
0,12% na 13 324 bodd. Nedafilo se zejména druhé
nejvetsi bance v zemi Commerzbank (CBK -2,1%),
stavebni HeidelbergCement (HEI -1,3%) a realitni
Vonovii (VNA -1,1%). Rostly naopak akcie vyrobce
primyslovych plyn@ Linde (LIN +1,1%), energetické
RWE (RWE +0,5%) nebo letecké Lufthansy (LHA
+0,5%).
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USA

amorské akcie v zavéru prvni obchodni seance nového tydne dale prohloubily své ztraty. Déni na trzich odrazelo
ervozitu investorll na zaCatku tydne, ktery prinese fadu makroekonomickych dat a politickych rozhodnuti. Podporu
kciim neposkytly ani rostouci vynosy vladnich dluhopisti. Hlavni akciové indexy uzavrely se ztratou 0,5 — 0,7%.
edafilo se utilitdm (-1,3%), telekomunikacim (-1,3%) a diky klesajici ropé energetickym tituldm (-1,5%). Negativni
alada nejméné dolehla na spottebitelsky sektor (-0,3%) a zdravotnické firmy (-0,3%). V ramci indexu SP500 si
ejhdire vedly akcie provozovatele kasin Wynn Resorts (WYNN -9,9%). Investory zneklidnila zprava, podle které se
egionalni vldda v Maccau pripojila k vySetfovani sexudlniho skandélu zakladatele spolecnosti Stephena Wynna.
\ejlépe si naopak vedly po zpravach o planovaném prevzeti spolecnosti ze strany Keurig Green Mountain akcie
yyrobce nealkoholickych napojé Dr Pepper Snapple Group, Inc. (DPS +24%). Komoditni trhy se obchodovaly
smiSené. Na jedné strané vyrazné rostl zemni plyn (+3,6%), ktery s odstupem nasledovala pSenice (+1,9%),
ukufice (+0,6%) nebo séja (+0,6%), zatimco na druhé strané klesala ropa (-1,1%), stfibro (-1,3%) ¢i zlato (-
0,6%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




