26. ledna 2018

Ocekavané udalosti

Eurozona:

e 10:00 Penézni zasoba M3 (y-y) (prosinec):
ocekavani trhu: 4,9 %, predchozi hodnota: 4,9
%

USA:

e 14:30 Velkoobchodni zasoby (m-m) (prosinec -
predbézny): ocekavani trhu: 0,4 %, predchozi
hodnota: 0,8 %

e 14:30 Rast HDP (g-q) (anualizovano) (4Q -
prvni, predbézny): ocekavani trhu: 3,0 %,
predchozi hodnota: 3,2 %

e 14:30 Zakazky na kapitalové statky bez zbrani a
letadel (prosinec - predbézny): ocCekavani trhu:
0,6 %, predchozi hodnota: -0,2 %

Akciovy vyhled

Prazska burza ve vcerejsi seanci prerusila dlouho
nevidanou sérii deseti rlstu v fadé a méfeno
indexem PX oslabila o -0,42% na 1 133 bod@.
Volatilitu na trh vcera prinesl vystup ze zasedani
ECB, kdyz nasledovalo posileni EURa na nova trileta
maxima a rlst vynosd dluhopis na vyspélych
trzich. Byl tak ovlivnén i vyvoj akcii, denni
vykonnost vylepSovaly bankovni emise a naopak se
zhorsovaly dividendové tituly. Zamorské akcie véera
zakoncCily smisené a zapadoevropské trhy po
vCerejSim  poklesu oteviou dle futures bez
vyraznéjsich zmén — Dax +0,08%. Rovnéz prazska
burza by v zavéru tydne méla vykazovat poklidny
vyvoj a index PX by se mohl pohybovat okolo
vCerejSiho zévéru. Kurzové zmeény jednotlivych
titul& budou pravdépodobné malé a zobchodované
objemy nizsi. Vyjimkou méZou byt akcie Komercni
banky, které v poslednich dnech vykazuji
nadstandardni aktivitu, kv@li pokracujici zahranicni
prodejni objednavce.
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Ceska republika

Prazska burza ve cCtvrtek prerusila rdstovou sérii a po 10
dnech v zelenych Cislech oslabila. Index PX uzaviral nize -
0,4% na 1134 bodech. Nejvyssi aktivita byla ke spatfeni opét
na Komercni bance (260 mil. K&), kde prodejce pisobi jiz
nékolikaty den. Kurz KB neudrzel 920 K¢ (-1%). Podobné se
vyvijela Moneta, ktera se ve druhé c¢asti dne obchodovala pod
84 K¢ (-1%). Mensi ztratu tentokrat registrovala také Erste (-
0,5%). Naopak akcie CEZ se ke konci obchodniho dne
vySvihly nad 520 K¢ (+0,5%). Oslabeni USD poslalo do
Cervenych Cisel akcie medialni CETV (-1,9%). Korekci
nedavnych rlstd prosel Pegas (-1,4%).
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Némecko

Index DAX ztratil 0,87 % na 13298,36 b. Némecké a
evropské akcie se drzely nedaleko nuly do tiskové
konference Maria Draghiho, po které vytrelil kurz eura
a vynosy evropskych dluhopisd vzhiru. Podle reakci
analytiké se zda, ze trhy nereagovaly na to, co Draghi
fekl, jako spiSe to, co nerekl — nesnazil se zkrotit
nedalné posileni eura. Nejvétsi ztrdtu zaznamenaly
akcie Deutsche post (DPW; -2,9 %), nedafilo se ani
spolecnosti Henkel (HEN3; -1,8 %) jako zastupci
spotiebniho  sektoru, kterému se nedafilo na
celoevropském trhu. Ve vyraznéjSim plusu uzaviely
pouze akcie Linde (LIN; +2,8 %) a Commerzbank
(CBK; +1,4 %).
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USA

Index Dow Jones +0,54 % na 26392,79 b. Index S&P 500 +0,06 % na 2839,25 b. Index Nasdaq Composite -0,05
% na 7411,164 b. Americké akcie si vétSinu seance pripisovaly drobné zisky, v zavéru seance vSak zamifily do
zaporu, aby nakonec uzaviely na kladné nule. Dnesni den byl pomérné nabity na zpravy hybajici trhy i jednotlivymi
akciemi. Tiskova konference Maria Draghiho posunula euro vyse vici dolaru. Draghi také zkritizoval amerického
ministra financi Mnuchina, ktery vcera fekl, Ze americka vlada vita slaby dolar diky vlivu na zahrani¢ni obchod.
Dnes se z Davosu ozval americky prezident Trump, ktery naopak rekl, ze by si pral dolar siiny — a dolar vymazal
dnesni ztrdty. Jednotlivymi akciemi hybe vysledkova sezdna, ktera sice vyvrcholi pristi tyden, ovsem i tento
vysledkd piny. Dafilo se utilitdm (+1,5 %) a zdravotni péci (+0,9 %), ztracely energetické firmy (-0,8 %).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych pardi se pocité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




