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Ocekavanéeé udalosti

Némecko:

e 10:00 Index IFO podnikatelského klimatu (leden):
ocekavani trhu: 117,0, predchozi hodnota: 117,2

Eurozona:

e 13:45 Depozitni sazba ECB (25. ledna): ocekavani
trhu: -0,400 %, predchozi hodnota: -0,400 %

USA:

e  14:30 Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (20.
ledna): ocekdvani trhu: 235 tis., predchozi hodnota:
220 tis.

e 15:45 Bloomberg index spotiebitelského komfortu (21.
ledna): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 53,8

e 16:00 Prodeje novych dom (m-m) (prosinec):
ocekavani trhu: -7,9 %, predchozi hodnota: 17,5 %

e 16:00 Index predstihovych ukazateld (prosinec):
ocekavani trhu: 0,5 %, predchozi hodnota: 0,4 %

e 16:30 Zména zadsob plynu podle EIA (19. ledna):
ocekavani trhu: -268, predchozi hodnota: -183

Akciovy vyhled

Prazska burza zaznamenala vera desaty rlst v
fadé, coz je jedna z nejdelsich sérii v historii a riziko
vybirani kratkodobych ziskli se tak zvySuje i
vzhledem k blizicimu se konci tydne. Sledovanou
udalosti bude dnes predevsim zasedani ECB. Zména
v nastaveni Urokovych sazeb se neceka, nicméné
finan¢ni trhy budou ovliviiovat komentare ohledné
vyhledu ukoncovani kvantitativniho uvoliovani, i
sile EURa, které se dostalo k USD na tfiletd
maxima. Poté, co zamorské indexy zakonCily
vcerejsi seanci smiSené, naznacuji futures slabsi
open na zapadoevropskych trzich — Dax -0,16%. K
urcité korekci by tak mohlo dojit i na prazské burze.
Nize by se mohla podivat Erste Bank po
predchozich rlstech a s rannim poklesem vynost
na vyspélych dluhopisovych trzich. Jednoznacné
nejvetsi objem pres 300 mil. KC vCera probéhl na
Komerc¢ni bance, kdyZ pravdépodobné kulminuje
dlouhodobéjsi prodejni objednavka a titul by mohl
postupné dorovnavat letosni slabsi vykonnost.
Pegas obdrzel zvysené doporuceni od J&T Banky na
drzet z pfedchoziho prodat se zvySenim cilové ceny
na 899 K¢ Unipetrol dnes reportoval vysledky za
rok 2017, které nebudou mit vliv na ocenéni emise,
kdyZ trzni cena je ukotvena diky probihajicimu
odkupu. Cme vCera zaznamenalo slabsi seanci v
zamori, coz tradi¢né ovlivni ocenéni v CR, nicméné
projevuje se i pokles americké mény proti CZK na
aktualnich 20,44 kdyZ tyto hodnoty byly naposled k
vidéni v Cervenci 2014.
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Ceska republika

Prazska burza rostla ve stfedu po 10. v fadé. Index PX pridal
+0,13% na 1138,6 bodu. Aktivita vSak byla ke spatfeni jen na
Komeréni bance (316 mil. K¢), kde prevazovaly prodejni
pokyny a titul uzaviral na 926 K¢ (-0,4%). V Cervenych Cislech
koncila také Moneta, kde se ve druhé casti dne obchodovalo
zpét pod 85 K¢ (-0,9%)). Naopak Erste se dokézala udrzet v
ristovém trendu a posilila na 1042,5 K& (+0,8%). Podobny
posun vzhlru méla také pojistovna VIG (+0,8%). Akcie CEZu
dnes nakonec uzaviraly pod 520 K¢ (-0,6%). Medialni CETV se
obchodovala kolem 99 KC (+0,9%). Po vcerejSim svizném
rlistu se dnes znovu dafilo akciim Pegas, které se vysvihly na
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Némecky DAX odepsal 1,1 % na 13 414 bod@.
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USA

Zamor'ské akcie sice prisly o ivodni zisky, diky rlstové korekci v druhé pdli seance vsak kon¢i dnesni obchodovani
smiSené. Za vyprodeji staly obavy investorll z protekcionistické politiky viady prezidenta Trumpa. Konkrétné slo o
prohlaseni ministra obchodu Wilbura Rosse, ktery pred zitfejSim prijezdem prezidenta na Globalni ekonomické
forum ve Svycarském Davosu pripustil zavedeni dalSich dovoznich cel. Americkému dolaru navic neprospéla drivéjsi
prohlaseni ministra financi Mnuchina. Index DJIA uzavrel seanci se ziskem 0,16%, SP500 ztratil symbolickych
0,05%, zatimco kompozitni NASDAQ si odepsal 0,61%. Nedafilo se zejména informacnim technologiim (-0,9%),
realitam (-0,3%) a utilitdm (-0,6%). Vyprodejim nejlépe vzdorovaly telekomunikace (+0,7%), financni podniky
(+0,7%) nebo spotrebitelsky sektor (+0,4%). Pod prodejnim tlakem se ocitly akcie aerolinek vcetné United
Continental Holdings (UAL -12%), které dnes byly nejslabsim titulem indexu SP500. Investofi se obavaly cenové
valky mezi americkymi leteckymi dopravci. Vyrazné zisky si naopak pfipsaly akcie poskytovatele Gdrzbarskych a
opravarenskych sluzeb pro podniky W.W. Grainger, Inc. (GWW +19%). Firma zverejnila hospodarské vysledky a
celorocni vyhled, které prekonaly ocekavani analytikd. Na komoditnich trzich naopak diky slabsimu dolaru
prevladala zelend barva. Rostla méd’ (+3,8%), pSenice (+2,7%), stfibro (+3,1%), zlato (+1,3%) nebo ropa
(+2,3%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




