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Ocekavanéeé udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Maloobchodni trzby (y-y) (listopad): ocekavani
trhu: 3,6 %, predchozi hodnota: 7,0 %

e 09:00 Maloobchodni trzby bez automobild (y-y)
(listopad): ocekavani trhu: 5,0 %, predchozi hodnota:
6,3 %

Némecko:

e 10:00 Maastrichtska kritéria (podil deficitu vefejnych
financi na HDP) (2017): ocekdvéani trhu: 1,1 %,
predchozi hodnota: 0,6 %

e 10:00 HDP (bez sezdénniho ocisténi) (y-y) (2017):
ocekavani trhu: 2,3 %, predchozi hodnota: 1,9 %

Eurozéna:

e 11:00 Primyslova vyroba (m-m) (sezénné ocisténo)
(listopad): ocekavani trhu: 0,8 %, predchozi hodnota:
0,2 %

e 11:00 Primyslova vyroba (y-y) (oCisténo o pocet
pracovnich dni) (listopad): ocekavani trhu: 3,1 %,
predchozi hodnota: 3,7 %

USA:

e 14:30 Jadrovy PPI (y-y) (prosinec): ocekavani trhu:
2,5 %, predchozi hodnota: 2,4 %

e 14:30 Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (6.
ledna): ocekavani trhu: 245 tis., predchozi hodnota:
250 tis.

Akciovy vyhled

Ristova dynamika na akciovych trzich se tento
tyden zpomalila. Evropa vCera prosla vybiranim
ziskl (napf. DAX -0,8%), prazska burza klesala
druhym dnem v fadé. Pro dnesni den indikuji
futures mirné kladné otevieni v Evropé (+0,15%).
Prazskda burza ve stfedu uzavirala na 1102 bodech
indexu PX (-0,25%). Po vyrazném ristu vynosi na
dluhopisech ve svété (propad jejich cen) se dafilo
evropskému bankovnimu sektoru. V Praze z toho
profitovala Erste, ktera poskoCila na 986 K¢
(+1,5%) a Vidni nakonec uzavirala na 990 KC.
Uvidime, zdali se dnes na tamto titulu objevi
vybirani ziskd. Domaci banky KB i Moneta Sly
opacnou cestou a obé se obchodovaly v zaporu.
Dnes bychom ¢ekali od domacich bankovnich titul@
rlstovy pokus. Zminény rlst vynosl pGsobil
nepriznivé na dividendové tituly, v Evropé tak byly
pod tlakem napf. utility. Némecké utility se tak nyni
obchoduji vice nez -15% pod podzimni maximy
(+souvislost Spatnych vysledkd Innogy). Akcie CEZ
ve stfedu od 510 K& drovné oslabily na 505 K& (-
1,17%). Pro CEZ bude z technického pohledu v
dalsich dnech udrzeni 500 K¢ mety.

Nasdaq 100 6684 0,10
DJIA 25390 0,15
S&P 500 2753,75 0,12
DAX 13295 0,20
Euro Stoxx 50 3606 0,31

Nikkei 225 23710,43 -0,33 4,41 14,24 23,25
Shanghai Composite 3425,57 0,11 1,56 1,15 8,23
Hang Sen 31098,99 0,08 1,68 9,07 36,62

Nasdaq Composite 7153,57 -0,14 1,25 8,60 28,85
S&P 500 2748,23  -0,11 1,30 7,75 21,13
Dow Jones Ind. Avg. 25369,13  -0,07 1,79 11,12 27,77

EUR/USD 1,1933 -0,10 -1,11 0,88 12,79
EUR/CZK 25,549 -0,01 1,34 -2,01 -16,19
USD/CzZK 21,406 0,12 0,12 -1,19 -5,48
USD/JPY 111,81 035 -082 -041 -3,11

Zlato 1317,1 -0,17 -0,34 1,73 10,07
Ropa 63,31 -0,17 2,28 24,31 19,32

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza pokraCovala v korekci ziskd z roku 2018 a po
vcerejsi ztraté -0,4% oslabila o dalsich -0,2% na Uroven 1 101
bodl. S prudkym rlistem vynosti na vyspélych dluhopisovych
trzich se nedafilo dividendovym titulim, coZz pocitil Cez
poklesem o -1,17% na 505 KC a akcie O2 oslabily o -1,43%
na 275 K¢ Naopak narlist vynos@ svédcil zapadoevropskym
bankam, z Cehoz tézila i Erste Bank, ktera si polepsila o
1,46% na 985 KC. Tuzemské banky se nepridaly, jelikoZ jsou
povazovany spise jako dividendové emise a ztracely. Komercni
banka odepsala -0,96% na 925 K a Moneta Money Bank
klesla o -0,85% pod 82 KC Mensi pokles zaznamenalo
medialni Cme (-0,20%), Unipetrol (-0,13%) a Vig (-0,21%).
Podobné jako vcera byl nejlikvidnéjsi Cez s objemem pres 200
mil. K&, pricemz celkovy objem na burze byl necelych 600 mil.
K¢.
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Némecko

Némecké akcie uzaviely dnesni obchodovani v
Cervenych Cislech. Nedafilo se zejména vyrobci
pneumatik Continentalu (CON -3,5%), televizni
ProSieben (PSM -3,3%) a realitni Vonovii (VNA -2,7%).
Rostly naopak banky (CBK +5,1%, DBK +3,0%) a
letecka Lufthansa (LHA
+2,1%).
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USA

Zamorské akcie sice v probéhu dnesni seance smazaly vétsinu Gvodnich ztrat, na kompletni obrat vsak jiz nemély silu.
Hlavni akciové indexy uzaviely se symbolickou ztratou 0,06 — 0,14%. Vymazat Gvodni propad trhdm pomohl zejména
financni sektor (+0,8%), ktery téZil z rostoucich vynosi vladnich dluhopist. Dafilo se také primyslovym podnikiim
(+0,1%). Na rozdil od bank nesvéddili rostouci vynosy realitam (-1,5%) a utilitam (-1,1%). Oslabily také
telekomunikace (-0,9%). V ramci indexu SP500 si dobie vedla United Continental Holdings (UAL +6,4%). Letecké
spolecnosti pomohl véera oznameny zvySeny vyhled ziskovych marzi pro ctvrté Ctvrtleti a nakupni doporuceni od
analytik Citigroup. Zhorseny vyhled zisku naopak stal za propadem prodejce Sperkd Signet Jewelers Limited (SIG -
6,6%). Na komoditnich trzich prevladala zelena barva. Posilila ropa (+0,7%), pSenice (+0,4%), zlato (+0,4%) ¢i méd
(+0,7%). Ztracel naopak zemni plyn (-0,5%) a so6ja (-1,0%).
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




