10. ledna 2018

Ocekavané udalosti

o Ceska republika:

e 09:00 CPI (y-y) (prosinec): oCekavani trhu: 2,4
%, predchozi hodnota: 2,6 %

e 09:00 HDP (y-y) (3Q - konecny): ocekavani
trhu: 5,0 %, predchozi hodnota: 5,0 %

USA:

e 13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (5. ledna):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 0,7 %

e 14:30 Index importnich cen (y-y) (prosinec):
ocekavani trhu: 3,1 %, predchozi hodnota: 3,1
%

e 14:30 Index exportnich cen (y-y) (prosinec):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 3,1 %

e 16:30 Zména zasob benzinu podle EIA (5.
ledna): ocekavani trhu: 3550 tis., predchozi
hodnota: 4813 tis.

e 16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (5.
ledna): ocekavani trhu: -3750 tis., predchozi
hodnota: -7419 tis.

e 16:30 Zména zasob destilatd podle EIA (5.
ledna): ocekavani trhu: 2250 tis., predchozi
hodnota: 8899 tis.

Akciovy vyhled

Prazska burza v Utery prerusila rlistovou sérii, index
PX uzaviral nize -0,4% na 1004 bodech. Zahranicni
trhy pfitom jesté rostly, i kdyz rlstova dynamika se
snizila (SP500 +0,13%, DAX +0,13%). Futures pro
evropské indexy dnes indikuji otevieni v cervenych
Cislech kolem -0,2%. Trhy jsou znacné technicky
prekoupeny, uvidime, zdali bude nasledovat
konsolidace ¢i néjakd forma korekce. VCera
odpoledne a dnes sledujeme globalné vyrazny réist
vynos@ dluhopisi. Napf. americky sektor bank se
vCera obchodoval v kladném teritoriu. Proto
bychom cekali od bank lepsi vykonnost proti zbytku
trhu. Erste se viera obchodovala kolem 970 K¢,
Komercni banka po neudrZeni Grovni nad 940 K¢
klesla na 934 K¢, nedafilo se ani akciim Moneta.
Posledni dva domaci tituly mohou se svétovymi
vynosy korelovat méné. Dividendové tituly mohou
celkové reagovat negativné na zminény vyvoj
dluhopisd.

Nasdaq 100 6675,25 -0,18
DJIA 25340 -0,13
S&P 500 2747,25 -0,18
DAX 13356,5 -0,20
Euro Stoxx 50 3607  -0,14

Nikkei 225 23788,2 -0,26 4,10 15,27 22,59
Shanghai Composite 3422,14 0,24 1,96 1,17 7,65
Hang Sen 31099,17 0,28 1,63 9,48 37,47

Nasdaq Composite 7163,58 0,09 2,24 8,87 29,50
S&P 500 2751,29 0,13 2,77 7,78 20,67
Dow Jones Ind. Avg. 25385,80 0,41 2,28 11,02 26,64

EUR/USD 1,1937 0,02 -0,64 0,66 13,10
EUR/CZK 25,554 0,03 0,83 -1,91 -16,38
USD/CzZK 21,403 0,06 0,23 -1,24 -5,40

USD/JPY 111,88 -0,67 -0,55 -0,54 -3,36

Zlato 1311,1 -0,20 -0,56 1,85 10,59
Ropa 63,31 0,70 2,88 22,71 22,48

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza prerusila rlstovou $nliru roku 2018 a méfeno
indexem PX odepsala -0,40% na 1 104 bodl. Vybér
kratkodobych zisk& zaznamenal Cez, kdyz klesl z vice jak
dvouletych maxim o -0,37% na 511 K¢, pricemZz denni
minimum bylo dokonce 507 KC. Nedafilo se ani tuzemskym
bankam. Komercni banka oslabila -1,16% na 934 K¢ a Moneta
Money Bank ztratila -1,20% k 82 K&. Mirné si pohorsila i Erste
Bank (971 K¢ -0,23%). Z mensich emisi zakoncilo v zaporném
teritoriu medialni Cme (99 K¢ -0,80%) a Fortuna (-0,28%).
Naopak polepsil si Vig a to o 1% na 707 KC. Celkovy
zobchodovany objem dosahl necelych 600 mil. KE, pficemz
nejlikvidnéjsi byl Cez se 184 mil .K¢.

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Némecky DAX uzaviel Uterni seanci v kladnych Cislech,
kdyz si pripsal nepatrnych 0,13 %. Index tahly do
plusu zisky spolecnosti Continental (CON; +5,4 %).
Bloomberg pfisel s informacemi o tom, Ze by mohlo
dojit ke splitu spolec¢nosti. Podle zdroji agentury
Bloomberg je Continental ve fazi jednani s poradci a
uvazuje o situaci rozdéleni spolecnosti. Jedna z
moznosti by dle Bloombergu mohla byt vytvoreni
holdingové spolecnosti a nasledné rozdéleni na dvé
Casti - automobilovou Cast a Cast pneumatik. DalSi
variantou by mohlo byt oddéleni nékterych casti a a
jejich slouceni s rivaly. Kromé Continentalu rostla i
spolecnost Linde (LINU; +2,8 %), dafilo se i Henkelu
(HEN; +1,3 %), Freseniusu (FME; +1,1 %) i
Infineonu (IFX; +1,0 %). Naopk v Cerveném uzavrel
E.ON (EOAN; -2,1 %), odévni gigant Adidas (ADS; -2,1
%) Ci aerolinky Lufthansa (LHA; -1,5 %). Nedafilo se
ani akciim Deutsche Bank (DBK; -1,5 %)

navzdory odpolednimu zlomu vynos@i némeckych
bundd. Oslabil i SAP (SAP; -0,9 %).

DAX (pfedchozi den)
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USA

I pres patrny vybér zisk(l v zavéru seance dokazaly hlavni indexy setrvat v kladném teritoriu a opét tak pokofily historickd maxima v
predvecer zahdjeni vysledkové sezony za 4. Ctvrtleti. Soucasné Sirsi index S&P500 i technologicky Nasdaq v tomto roce jesté
neskondil v ¢erveném a prodlouzil tak rdstovou ,Sndiru® na 6 rdstll v radé. Nejvétsi rdst dnes registroval uzsi index Dow Jones,
pridavajici 0,4%, Sirsi index S&P500 pak posilil 0 0,13%. O necelych 0,1% zpevnil technologicky Nasdag, kterého v rozletu brzdily
predevsim polovodice, kdyz segmentovy Philadelphia Semiconductor index ztratil 1% pri poklesu vyrobce paméti Micron (MU) o 5,59
nedarilo se ani Intelu (INTC -2,6%) a AMD (AMD -3,9%) potykajici se s problémy u procesord vedouci ke zpomaleni (Intel) &i
nenastartovani (AMD) pocitact po nutnych softwarovych aktualizacich. Solidni prirdstky si dnes v ramci S&P500 pripsal finanéni sekta
(+0,7%) pri skokovém rdstu trznich vynost (a tedy poklesu cen dluhopisd), kdyz vynos referenéniho 10letého viadniho dluhopisu
dnes stoupl ze vcerejsich 2,48% na 2,54%, tj. na nejvyssi Groven od brezna lofiského roku. Jesté Iépe se darilo zdravotnickému
segmentu (+1,1%), dafilo se téZ prlimyslovym spole¢nostem (+0,6%). Na opacném konci spektra se pohybovaly citlivé sektory na
rlist Urokovych vynos(, tedy defenzivni dividendové segmenty. Telekomunikace ztratily silnych 1,8%, utility pak 1%. Nedafilo se téz
realitam (-1,1%). PFiznivy den zaznamenaly i energie. Ropa pokracovala v réstu, kdyz si pfipsala bezmala 2% s pohybem k hladiné 6
USD/b. Jesté Iépe si stal zemni plyn posilujici pres 4% na 2,955 USD/mmbtu. Naopak v ¢erveném se pohybovaly drahé kovy v cele s
stfibrem (-1%) v navaznosti na posilovani americké mény — na ménovém paru s eurem americky dolar zpevnil o0 0,2% na 1,194
EUR/USD. Ze zajimavych pohybl mezi S&P500 spole¢nostmi zminme 8% riist biotechnologické spol. Boston Scientific (BSX) po své
prezentaci na konferenci pofadané JP Morgan, ve které zminili predpoklad uvedeni ocekavané umélé chlopné Lotus jiz v pFistim roce
USA i Evropé. V cCele rlstu figurovala i dalsi bioech firma Ilumina (ILMN +7%), ktera na stejné konferenci odhalila vyhled pro r. 2018
nad ocekavani. Nejhlife si naopak stal vyrobce a distributor svétel Acuity Brands (AYI) ztracejici 15% po slabych kvartalnich islech i
opatrném vyhledu.
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych pardi se pocité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




