8. ledna 2018

Ocekavanéeé udalosti

CR:

e 09:00 Stavebni vyroba (y-y) (listopad):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 5,9 %

e 09:00 Prlimyslovda vyroba (y-y) (listopad):
ocekavani trhu: 5,8 %, predchozi hodnota: 10,5
%

e 09:00 Obchodni bilance v narodnim pojeti
(listopad): ocekavani trhu: 5,8 mld., predchozi
hodnota: 9,7 mid.

e 10:00 Devizové rezervy (prosinec): ocekavani
trhu: --, predchozi hodnota: $145,7 mid.

Eurozoéna:

e 10:30 Index investorské dévéry Sentix (leden):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 31,1

e 11:00 Spotfebitelska ddvéra (prosinec -
koneény): ocekavani trhu: --, pfedchozi
hodnota: 0,5

e 11:00 Maloobchodni trzby (y-y) (listopad):
ocCekavani trhu: --, predchozi hodnota: 0,4 %

e 11:00 Ekonomicka dvéra (prosinec): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: 114,6

Akciovy vyhled

Vstup do r. 2018 se akciovym trh@im nadmiru
vydaril, indexy v prvnim lednovém tydnu posilovaly
v rozmezi 2,5-3%. Futures pro evropské indexy
dnes pritom indikuji pfi otevieni dalsi rdst (+0,5%).
Ristové momentum se tak z trhll zatim nevytraci,
na druhou stranu premira optimismu a dlouhé
obdobi bez korekce nebyvaji dobrymi okamziky pro
nakupy. Index PX prazské burzy si v uplynulych
dnech pfipsal 4 rlisty v Fadé. V patek uzaviral na
1105 bodech, jeho pohyb vzhlru vsak jiz byl
marginalni. Hlavni tituly se dostavaji do Urovni, kde
dalSimu rychlému posunu vySe mohou branit
technické rezistence, vybirani ziskil ¢i vyvoj sektoru
v zahranici. Akcie CEZ v patek nejprve posilily az na
dohled 520 K¢, aby nakonec musely hdjit kladné
hodnoty u 510 K& U 980 K¢ se zastavil réist akcii
Erste. Nad 930 K¢ se usadila Komercni banka, jez
zaostavala za sektorem a mohla by si vést lépe i
dnes. Akcie medialni CETV se zatim obchoduji u
psychologické mety 100 K¢. Celkové dnes cekame
na domacim trhu obchody nedaleko patecnich
Urovni.
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Ceska republika

VSechny seance v tomto tydnu na prazské burze byly ziskové,
i kdyZ dnesni pfirlistek byl pouze miniaturni a to 0,02% na 1
105 bod@. Cez v priibéhu obchodniho dne vytvoril nova vice
jak dvouletda maxima, kdyz se obchodoval tésné pod Urovni
520 K¢ se ziskem 2%, nicméné v druhé poloviné seance doslo
k vybéru kratkodobych zisk{i a elektrarenska emise zakoncila
pouze s prirlistem 0,10% na 510 K¢ Darfilo se Komercni
bance, ktera posilila o 0,54% na 935 KC a akcie 02 si
polepsily o 0,18%. Erste Bank po predchozich rdstech
konsolidovala pod udrovni 975 K¢ (-0,02%). PojiStovna Vig
dopoledne ztracela pres -1% po snizeném doporuceni od
JPMorgan, nicméné nakonec zakoncila beze zmény na 700 K¢.
V zaporném teritoriu uzaviela Moneta Money Bank, kdyz se
vrétila k hodnoté 83 K¢ (-0,83%). Nedarilo se ani akcim Philip
Morris (-1,91%) a Pegasu (-1,21%). Celkové se prazské burze
vstup do roku 2018 podaril, kdyz tento tyden posilila o
2,5%.

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Na némecké burze se dnes dafilo Bayeru (BAYN +3,8
%), po zpravé analytik(l Citibank, Zze pravdépodobnost
dokonceni akvizice Monsanta v 1Q se zvySila. Rostl
také konkurencni Merck (MRK +3,1 %). Po vyhledu
banky JPMorgan pro evropsky automobilovy sektor se
darilo napf. Volkswagenu (VOW3 +2,7 %) nebo
dodavateli Continental (CON +2,1 %). Klesal naopak
evropsky bankovni sektor. Deutsche Bank (DBK -5,2
%) odepsala pres pét procent po prezentaci spiSe
pesimistickych  predbéznych  vysledkd v  zavéru
loriského roku. V cerveném byla také Commerzbank
(CBK -1,7 %) a oddechovy cas si v poslednich tydnech
vybira Lufthansa (LHA -1,5 %). Stoxx Europe 600
pripsal necelé procento.
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USA

Americké indexy i v zavéru tydne pokracovaly v novorocni rally. S&P 500 zakoncil vyse o 0,7 %, Dow Jones pripsal
osm desetin procenta a Nasdaq o 0,8 %. Dafilo se predevsim dynamictéjsim sektordm jako napf. IT nebo zbytna
spotieba. Zaostaval naopak sektor financni ¢i téZebni. Optimismus investort mohla podpofit data z trhu prace USA,
mzdy rostly v souladu s odhady. Vétsi vahu vsak lIze prikladat otevirani novych pozic na zakladé pozitivniho vyhledu
do nového roku v souladu se schvalenou darnovou reformou. Dolar na paru s eurem posilil o pétinu procenta,
americké dluhopisové vynosy rostly, komodity prevazné klesaly. V prvnim tydnu letoSniho roku pripsal index S&P
500 pres dvé a pll procenta, nejvétsimi pozitivnimi hybateli byla spole¢nost AMD, NVIDIA ¢i Under Armour. Na

poklesové strané stala odévni L Brands ¢i maloobchodni Macy's.
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1Zména kursu futures na americké indexy se poéita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zmé&na kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych pérli se pocité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




