5. ledna 2018

Ocekavané udalosti

Eurozona:

e 11:00 PPI (y-y) (listopad): ocCekavani trhu:
2.5%, predchozi hodnota: 2.5%

e 11:00 CPI jadrovy (y-y) (prosinec - prvni,
predbézny): oCekavani trhu: 1.0%, predchozi
hodnota: 0.9%

e 11:00 CPI odhad (y-y) (prosinec): ocekavani
trhu: 1.4%, predchozi hodnota: 1.5%

Akciovy vyhled

Futures na evropské indexy naznacuji v patek
klidnéjsi otevieni, které by mélo byt lehce v
kladném teritoriu (+0,1%). Vcera prosly evropské
indexy slusnym rlstem (napf. DAX +1,5%).
Prazska burza zatim dokazala tento tyden pokazdé
posilovat. Index PX vcera dokonce pridal +1,7% a
jeho uzaviraci hodnota dosdhla na 1105 bod@.
Hlavnim motorem byly akcie Erste, jez poskoCily
vzhlru +5% po nakupnim doporuceni od Deutsche
Bank. Dnes naopak ,inkasovala® snizené doporuceni
pojistovna VIG od JPM. Akcie VIG pritom vcera
posilily na 700 K¢ (+2,6%). Uvidime tedy, zdali
Jrakouskd" dvojice dnes néco ubere ze vcerejsich
ziskdi. Na Komercni bance by se mohlo obchodovat i
nad 930 K¢ CEZ byl v Bulharsku pokutovan za
zneuziti  dominantniho  postaveni, ale na
obchodovani s akciemi by dané informace mit vliv
nemély. Celkové  dnes index PX zfejmé jiz
nezopakuje véerejsi vyrazny rist.

Nasdaq 100 6612,75 0,14
DJIA 25091 0,15
S&P 500 2726,25 0,09
DAX 13173,5 0,12

Euro Stoxx 50 3558 0,06

Nikkei 225 23714,53 0,89 2,47 13,96 19,97
Shanghai Composite 3392,36 0,20 3,36 1,10 7,18
Hang Sen 30711,15 -0,08 3,85 8,31 38,86

Nasdaq Composite 7077,92 0,18 2,00 8,31 29,23
S&P 500 2723,99 0,40 1,54 7,34 19,96
Dow Jones Ind. Avg. 25075,13 0,61 1,21 10,65 25,74

EUR/USD 1,2061 -0,05 0,53 2,79 13,74
EUR/CZK 25,521 0,01 -0,57 -4,03 -16,87
USD/CzZK 21,157 0,17 -0,02 -1,44 -550

USD/JPY 113,08 0,30 0,36 040 -1,96

Zlato 1320,4 -0,09 1,79 3,72 11,78
Ropa 61,67 -0,37 3,11 24,33 12,89

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza pokracovala v rlstové sérii roku 2018 a posilila
o silnych +1,69% na 1 105 bodd{, coZ jsou nova vice jak 6,5-
letda maxima. Tahounem dnesniho rlstu se staly jednoznacné
akcie Erste Bank, které vyskoCily nahoru o +5,03% na 973 K¢
po nakupnim doporuceni od analytiké Deutsche Bank. Dafilo
se i druhé rakouskeé emisi, pojistovné Vig, ktera pfidala 2,20%
na 697 K¢. Polepsil si i Cez a to o +0,49% na 509 K& V
kladném teritoriu zakonCily rovnéz tuzemské banky, kdyz
Komeréni banka posilila +0,76% na 927 K¢ a Moneta Money
Bank si polepsila o +0,36%. Vcerejsi pokles korigovaly akcie
02 (278 K¢ +1,28%) a Pegas se zvedl o 0,98% na 828 KC.
Nejvétsi objem protekl na Unipetrolu (376 K¢ +0,13%) a to
necelych 500 mil. K¢, jelikoZz néktefi investori preferuji prodej
do trhu a drivéjsi ziskani hotovosti pred odkupem za 380 Kc.
Celkovy zobchodovany objem na burze ve vysi 1,3 mld. K¢ byl
vysoce nadpréimérny.
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Némecko

Némecky index DAX ve Ctvrtek vyrazné posilil, kdyz si
pripsal 1,46 %. Darilo se spolecnosti Linde (LIN; +3,3
%), které zdatné sekundovaly Siemens (SIE; +2,7 %),
Deutsche Bank (DBK; +2,7 %) Ci Fresenius (FRE; +2,5
%). Nad 2 % si pripsala také spolecnost BASF (BAS;
+2,2 %). Naopak v cerveném uzaviela Lufthansa
(LHA; -0,6 %). Mirné&ji pak oslabila Vonovia (VNA; -0,2
%), Merck (MRK; -0,2 %) ¢i ThyssenKrupp (TKA; -0,1
%).
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USA

Optimismuuus. Dobra nalada roku 2017 se akcii drZi prozatim i roce 2018. Dow Jones nad metou 25 000 bodd.
Nasdaq i S&P rovné€z konCi na novych maximech. Jiz beztak velky optimismus dnes pfizivila pravidelna Ctvrtecni
makrodata. Zadosti o podporu v nezaméstnanosti klesly vice nez se Cekalo. Narodni zaméstnanost dle agentury
ADP rostla vice neZ se ¢ekalo. Index nakupnich manazerd Markit rostl opét nad odhady. Své vysledky reportovalo
Monsanto (MON +0,37%). Se zklamanim se po vysledich museji vyporadat akcionari lékarnického fetézce
Walgreens Boots Alliance. Nejhorsi zarez vSak pripisuje sit’ znackovych prodejen L Brands, ktera pod tihou slabych
vanocnich prodejll odepsala 10% hodnoty. Firma prodava napriklad vyrobky znacky Victoria Secret. S sebou doll
stahuje podobné firmy z oboru maloobchodnich prodejcti, takze klesa napriklad Foot Locker, nebo GAP. Dobre se
vede akciim vyrobce cipl AMD. Dévodem jsou zjisténi vyvojarl spoleCnosti Google, Ze v podstaté veskeré Cipy v
elektrickych zafizeni mohou byt zranitelné proti novému typu hackerskych Gtokd. Cipy od AMD vsak vysly ze
srovnani ¢ipi od Intelu, ARM a AMD jako nejhlife napadnutelné. Proto akcie predniho vyrobce Intel (INTC -2,37%)
oslabily. Riistovy den zazivaji tradi¢ni americti vyrobci automobild.

S&P 500 (predchozi den)
2730

2720

1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




