14. prosince 2017

Ocekavaneé udalosti

Ceska republika:

e 10:00 Bézny ucet platebni bilance (Fijen):
ocekavani trhu: 3,20 mld., pfedchozi hodnota: -
2,44 mid.

Némecko:

e 09:30 Index nakupnich manazerl Markit/BME
(prosinec - predbézny): ocekavani trhu: 62,0,
predchozi hodnota: 62,5

Eurozona:

e 10:00 Index nakupnich manaZerl Markit
(prosinec - predbézny): ocekavani trhu: 59,7,
predchozi hodnota: 60,1

e 13:45 Depozitni sazba ECB (14. prosince):
ocekavani trhu: -0,400 %, pfedchozi hodnota: -
0,400 %

USA:

e 14:30 Nové Zidosti o podporu v
nezaméstnanosti (9. prosince): ocekavani trhu:
236 tis., predchozi hodnota: 236 tis.

e 14:30 PokraCujici Zadosti o podporu Vv
nezameéstnanosti (2. prosince): ocekavani trhu:
1900 tis., predchozi hodnota: 1908 tis.

e 14:30 Maloobchodni trzby (m-m) (predbézny)
(listopad): ocekavani trhu: 0,3 %, predchozi
hodnota: 0,2 %

Akciovy vyhled

Ve Ctvrtek bude Evropa potfeti v tomto tydnu

inklinovat k mirnému oslabeni, alespon to indikuji

futures. Wall Street vcera po oCekavaném zvyseni
urokovych sazeb ze strany Fedu nejprve rostla, aby
nakonec uzaviela stagnaci. Asie pfes noc spiSe
ztracela, ke zvySeni sazeb se piekvapivé odhodlala

také Cinska centralni banka PBOC (ale Slo o

nepatrné zvednuti 0,05%). Dnes zaseda také ECB,

uvidime, zdali se dockame néjakého prekvapeni
ohledné vyhledu inflace ¢&i detail& kolem ukoncovani

QE v pristim roce. Kazdopadné vynosy dluhopist

jsou dost nizko na to, aby se vydaly smérem

vzhdru. To by mohlo nasledné pomoci bankovnim
titulim, jeZ jsou v poslednich dnech spiSe pod
prodejnim tlakem. Na prazské burze napf. Erste
vCera oslabila na dohled 900 K¢ (-1,7%). Naopak

Komercni banka jiz zalala ziskavat pldu pod

nohama a na 900 K¢ rostla (+0,8%). Podobné se

dafilo akciim Moneta (+1%). Horsi vysledky
spolecnosti Innogy zpdsobily dramaticky propad
némeckych utilit RWE (-13%) ¢ E.ON (-5%).

Uvidime, jak se zhorSenym sentimentem vyporada

CEZ, ktery ve stredu jako jeden z mala v sektoru

utilit rostl. Medialni CETV v zamoii oslabila na 100

KE Celkové index PX zfejmé nezaznamena

vyraznéjsi pohyb.

Nasdaq 100 6409 0,16
DJIA 24659 0,13
S&P 500 2669 0,09
DAX 13085,5 -0,36
Euro Stoxx 50 3576 -0,22

Nikkei 225 22694,45 -0,28 2,62 14,56 18,22
Shanghai Composite 3293,58 -0,29 0,28 -2,40 4,69
Hang Sen 29135,51  -0,30 3,53 4,76 30,18

Nasdaq Composite 6875,80 0,20 1,47 6,43 25,84
S&P 500 2662,85  -0,05 1,28 6,58 17,22
Dow Jones Ind. Avg. 24585,43 0,33 1,84 10,95 23,48

EUR/USD 1,1814 -0,09 0,35 -0,89 12,12
EUR/CZK 25,667 0,05 -0,01 -0,67 -15,25
USD/CzZK 21,715 0,13 0,36 -1,52 -4,97

USD/JPY 112,77 0,21 -0,28 2,30 -3,65

Zlato 1257,2 0,83 0,46 -515 8,16
Ropa 56,76 0,30 -0,02 12,69 8,93

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazskd burza se v prlbéhu seance stfidavé
pohybovala mirné v zaporném ¢i kladném teritoriu, aby
nakonec uzaviela s nepatrnym ziskem 0,04 % pod
metou 1 060 bodl. S nejvétsim prirlistkem zakonCil
Unipetrol, ktery posilil 0 3,32 % na 377 KC po zprave,
Ze materska spolecnost PKN nabidla odkup 380 K¢ za
akcii, Dafilo se i Fortung, kdyz stoupla o 2,62 % na 179
K&. Cez pfi nejvySsim dennim objemu 265 mil K& posilil
0 0,39 % na 494 KE V kladném teritoriu rovnéz
uzavrely tuzemské banky, Komercni banka si polepsila
0 0,78 % na 900 K& a Moneta Money Bank pridala
+0,96 % se zavérem v blizkosti 79 KC. Naopak
rakouskym finan¢nim emisim se nedafilo. Erste Bank
padla o0 -1,71% na 903 K¢ a Vig si pohorsil o 1,27 %
na 636 KC Vyraznéji kleslo i Cme (-2,30 %) po
vCerejSim slabsSim zavéru na Nasdaqu. V zaporu

uzavrely taktéz akcie 02 (-0,76 %) a méné likvidni
Kofola (-0,98 %).
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Némecko

Index DAX odepsal 0,41 % na 13 129,64 b. Na
némeckém akciovém trhu ve stfedu cervené svitily
zejména utility. Po upraveném vyhledu na nasledujici
rok se propadala spolec¢nost Innogy (IGY -12,4 %), s
sebou dolll stahla také RWE (RWE -12,7 %, navzdory
vyslovnému potvrzeni vyhledu) a E.ON (EOAN -4,6 %).
Na druhé strané rostla ThyssenKrupp (TKA +2,0 %) po
zvySeni doporuceni od banky Kepler Cheuvreux nebo
ProSieben (PSM +1,1 %) po upgradu analytikd
spole¢nosti Hauck & Aufhaeuser. Mirné zisky
zaznamenala také napr. Deutsche Post (DPW +1,0 %).
Index Stoxx Europe 600 odepsal pétinu procenta, nize
byly predevsim jiz zminéné utility a
energetika.
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USA

Ve stfedecni seanci se americké akciové trhy pohybovaly v zelenych ¢islech. Index Dow Jones opét posunul svdj
rekord a piidal 0,33% a SirSi S&P 500 se mirné zkorigoval o 0,05%. Trhy byly dnes v ocekdvani na vysledek
zésadniho  zasedani americké centralni banky. Nepljde ani tak o samotné zvySeni Urokovych sazeb, které maji
narfist ze soucasné hladiny 1,25 na 1,50%, ale jde hlavné o makroekonomickou projekci FOMC a odhadované
tempo dalsiho utahovani monetarni politiky v USA béhem roku 2018. Trhy budou také netrpélivé cekat na tiskovou
konferenci, ktera probéhne bezprostifedné po ukonceni zasedani. Dnes byla také reportovéna inflace v USA 2,2%
za listopad, kterd byla mezironé v souladu s odhady. Mirnym zklamanim byla jadrova inflace, kdyz aktualni
hodnota za listopad byla 0,1% proti odhadu 0,2%.Dnes byly také reportovany od EIA zasoby ropy, které poklesly
0 5,117 mil. barel& oproti odhadu analytik(l, kde odhad byl 2,894 mil. barel@l. Ceny ropy i pfes vice nez ocekavany
pokles zasob neudrzely svij predchozi rlst , ktery byl podporen zpravou o uzavieni nejvétsiho britského ropovodu
Forties v Severnim mofi. Ropovodem proudi ropa Brent, kterd pomahd urcovat globaini ceny této suroviny. Podle
dostupnych zprav OPEC zved| sviij odhad produkce ropy neclendl o vice nez 20% na hodnotu 810 000 barelll za
den pro rok 2017 a pro pristi rok 2018 OPEC pocita s 990 000 barely na den produkce. Lehka ropa WTI v reakci
na reportované zasoby mirné zpevnila, ale nyni se jiz pohybuje na cenové urovni 56,8 USD/barel a ztraci 0,6% Na
tyto zpravy ohledné reportu zasob reagovaly akcie téZarskych spolecnosti, kde necelé 0,5% si odepsaly akcie
Marathon Oil Corp. ( MRO ) a zajmu se téSily také akcie tézare ropy a médi Freeport McMorran (FCX ), které se
posunuly vy$ o necelych o vice nez 3% a také spolecnost Cabot Oil & Gas Corp. ( COG ), jez obchodovala vys o
necelé 1%. Po predchozim rlistu korekci proSly akcie tézare ropy predevSsim z ropnych ploSin v oceanu
Transocean ( RIG ), které si odepsaly vice nez 3,6% a za zminku staly také akcie vyrobce a dodavatele tézniho
zarizeni Schlumberger ( SLB ), které ztratily necelé 1,2%.
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitd vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych pardi se pocité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




