6. prosince 2017

Ocekavané udalosti

e 09:00 Maloobchodni trzby (y-y) (fijen):
oCekavani trhu: 7,4 %, predchozi
hodnota: 3,6 %

e 13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (1.
prosince): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -3,1 %

e 14:15 Zména zaméstnanosti  ADP
(listopad): ocekavani trhu: 190 ftis.,
predchozi hodnota: 235 tis.

e 14:30 Produktivita mimo zemédélstvi (3Q
- konecny): oekavani trhu: 3,3 %,
predchozi hodnota: 3,0 %

e  14:30 Jednotkové naklady na praci (3Q -
koneény): ocekavani trhu: 0,2 %,
predchozi hodnota: 0,5 %

e 16:30 Zména zasob surové ropy podle
EIA (1. prosince): oCekavani trhu: -2323
tis., predchozi hodnota: -3429 tis.

Akciovy vyhled

Evropské indexy budou dle indikaci futures
startovat vyrazné v Cervenych Cislech kolem -1%.
Pres noc se nedafrilo Asii (poklesy do -2%) a potreti
v fadé se Cervenalo na Wall Street. Zamorské trhy
zatim preferuji scénar ,sell on the news", kdy od
zverejnéni danové reformy klesaji. Trhy v Evropé
svych letosnich maxim zatim dosahly na zacatku
listopadu, od té doby prevazuje mirné klesajici
tendence. Prazskd burza se dokazala indexem PX
priblizit letosnim maximdm u 1070 bodd, ale véera
propadla -0,6% na 1061 bod@. Kratkodobou
podporu vidime kolem 1055 bod{ a klidné vody pro
domdci trh znamena uhdjeni Urovni nad 1050 bodg.
V Utery klesaly bankovni tituly, Erste se tak dnes
bude snazit ,zachytit" kolem 920 KC. Akcie
Komer¢ni banky po Gvodnim rlstu na 915 K¢
nakonec propadly zpét pod 900 K¢, kratkodobé
minimum z minulého tydne je u 896 KC. Moneta
vypadala ,klidn&ji*, ale pfi souCasném_ sentimentu
by byl dalsi rlst spiSe prekvapivy. CEZ obdrzel
zvysenou cilovou cenu od Detsche Bank, jeho akcie
se diky tomu udrzely v kladnych hodnotach zrejmé
jiz véera. Medidlni CETV v zamofi koncila na 104 K¢.

Nasdaq 100 6247,75 -0,38
DJIA 24118 -0,24
S&P 500 2623,25 -0,19
DAX 12917,5 -1,13
Euro Stoxx 50 3540  -0,92

Nikkei 225 22177,04 -1,97 0,61 16,70 23,79
Shanghai Composite 3294,13 -0,29 -0,90 -2,38 3,09
Hang Sen 28358,36  -1,68 -2,82 3,97 28,16

Nasdaq Composite 6762,21 -0,19 -2,17 6,06 27,38
S&P 500 2629,57  -0,37 0,10 6,99 19,27
Dow Jones Ind. Avg. 24180,64  -0,45 1,44 11,16 25,83

EUR/USD 1,1821 -0,03 -0,21 -0,78 10,31
EUR/CZK 25,644 0,04 0,76 -0,95 -14,00
USD/CzZK 21,676 -0,01 0,60 -1,70 -5,15

USD/JPY 112,04 -0,48 0,12 2,59 -1,69

Zlato 1269,2 0,49 -1,13 -4,94 8,59
Ropa 57,5 -0,29 0,23 1586 10,62

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazskd burza zcela umazala vcerejsi zisky a dokonce
zakoncila nize nez na zalatku tydne, kdyZz méreno
indexem PX klesla o -0,61% na 1 060 bod@. V Evropé
patfil k nejslabsim financni sektor, coz se projevilo taktéz
na ocenéni Erste Bank, ktera odepsala -1,49% na 923 Kc.
Negativné se na rakouské bankovni emisi ziejmé
podepsalo i snizené doporuceni od Morgan Stanley.
Nedarilo se ani Komercni bance, ktera pfi nejvyssim
dennim objemu 103 mil. K¢, klesla zpét pod 900 K¢ na
zavérecnych 898 K¢ (-1,69%), ¢imz odevzdala pondélni
prirlistek. Vybér letosnich zisk probiha na Unipetrolu (370
K¢ -1,07%) a v zaporném teritoriu zakonCil i Pegas (815
KC -0,71%). Nepatrné ztraty zaznamenaly akcie O2 (-
0,15%) a pojistovny Vig (-0,17%). Naopak Cez si lehce
polepsil a to o +0,22% (491 KC), podobné i Moneta
Money Bank (+0,19%). Vyrazné&ji stouply méné likvidni
emise, Fortuna o +1,05% na 174 K¢ a Kofola 0 1,1% se
zavérem tésné pod 420 KC.
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Némecko

Némecky DAX se v Uterni seanci po VvétSinu casu
obchodoval v cervenych Cislech, nakonec vSak po
zavéreCném posilovani uzaviel na kladné nule, konkrétné
silnéjsi o nepatrnych 0,08 %. Indexu pomahaly zisky
spolecnosti Vonovia (VNA; +2,3 %) a Infineon (IFX; +2,0
%). Posilovaly i Deutsche Boerse (DB; +1,8 %), Fresenius
(FRE; +1,8 %) a o néco mirnéji také energetika RWE
(RWE; +1,3 %). Naopak v Cerveném se obchodovaly
banky, které tahly dold klesajici vynosy némeckych bundd.
Deutsche Bank klesala vyraznéji (-1,2 %). Oslabovala také
automobilka Volkswagen (VOW3; -1,5 %), i firmy
ThyssenKrupp (TKA; -1,3 %) a Bayer (BAYN; -1,2 %). V
Cerveném skoncila i spolecnost Siemens (SIE; -1,1 %),
které dnes Barclays snizila doporuceni na underweight z
predchoziho equal - weight s cilovou cenou na 110 eur za
akcii (pfedchozi 125 eur).
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Zamor'ské trhy se v zavéru seance posunuly na nizsi Grovné a hlavni indexy tak uzavfely v zaporném teritoriu v Cele s
tradicnim indexem DJIA, ktery ze vcerejsiho rekordu oslabil bezmala o 0,5%. Sirsi index S&P500 koncil slabsi o témér
0,4%, relativné nejlépe se pak po vcerejSim propadu dafilo technologiim, kdyz Nasdaq ztratil necelé 0,2%. Sektor
informacnich technologii zlstal v ramci S&P500 jediny v kladnych hodnotach se ziskem 0,2%, naopak defenzivni —
dividendové — segmenty utrpély citelné ztraty — telekomunikace ztratily 1,8%, utility pak oslabily o 1,2%. Na trzich jsou v
posledni dobé vice patrné sektorové rotace, nicméné na pozadi dlouhodobé trvajici strategie ,buy the dip" ze strany
investori. Technologie po vyznamném rlstu v tomto roce se opakované ocitaji pod korekéni ,palbou®, naposledy v
navaznosti na progres pri projednavani darnové reformy v zamori, presunujici fokus trhu na sektory s nejvetSimi
pozitivnimi dopady (telekomy, utility, pr@imysl, banky...) v souvislosti s planovanym snizenim korporatni dané. Korekcni
tlaky ale mély doposud v letosnim roce vzdy jepiCi charakter a i pres pravdépodobnou pokracujici sektorovou volatilitu
béhem prosince indexy témér s jistotou vykazou nejlepsi rocni vykonnost za posledni 4 roky.
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




