5. prosince 2017

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 09:55 Index nakupnich manazerd ve sluzbach
Markit (listopad - konecny): ocekavani trhu:
54,9, predchozi hodnota: 54,9

Eurozona:

e 10:00 Index nakupnich manaZerl ve sluzbach
Markit (listopad - konecny): oCekavani trhu:
56,2, predchozi hodnota: 56,2

e 11:00 Maloobchodni trzby (y-y) (fijen):
ocekavani trhu: 1,6 %, predchozi hodnota: 3,7
%

USA:

e 14:30 Obchodni bilance (fijen): o¢ekavani trhu:
-$47,5 mld., predchozi hodnota: -$43,5 mid.

e 15:45 Index nakupnich manazerd ve sluzbach
Markit (listopad - konecny): ocekavani trhu:
55,2, predchozi hodnota: 54,7

e 16:00 ISM index aktivity mimo zpracovatelsky
sektor - kompositni (listopad): ocekdvani trhu:
59,0, predchozi hodnota: 60,1

Akciovy vyhled

Evropa vstoupila do tohoto tydne skvéle, kdyz
indexy poskoCily vzhlru (+1,5%) a umazaly tak
propady z predchozich dni. Wall Street vcera sice v
Uvodu obchodovani rostla v reakci na schvalenou
danovou reformu, ale pozdéji prisSlo na fadu
vybirdni  ziskd a nedafilo se  zejména
technologickym tituldim. Pro dneSni den indikuji
futures mirné rdstové otevreni v Evropé (+0,2%).
Prazska burza se po poslednich pfirlstcich dostala
na dostfel maxim@m ze zacatku listopadu (mirné
nad 1070 body), index PX uzaviral na 1067 bodech.
Na téchto hladinach bychom nyni spiSe cekali
opatrné obchodovani. Akcie CEZ vcera prerusily
sérii 5 rlstd v radé, titul oslabil -1%, ale udrzel si
Uroveri 490 KC. Komercni banka naopak po 4
poklesech v fadé zabrala, jeji akcie se vratily nad
900 K¢ a pridaly +1,7% na 913 K& KB by nyni
mohla mit kratkodobou technickou rezistenci kolem
920 KE. Zlepseny vykon sektoru v Evropé pomohl
Erste k obchodovani nad 930 K¢. Titul dnes obdrzel
snizené doporuceni od Morgan Stanley.
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Ceska republika

Na pozadi dalsiho pokroku ve schvalovani dariové reformy v
USA pretrvaval na pocatku nového tydne na akciovych trzich
pozitivni sentiment. Akciové indexy v Evropé si pfipisuji kratce
pred koncem obchodovani zisky pres 1%, v zelenych Cislech
jsou a ve vylepSovani historicky rekordd pokracuji US indexy
(az na technologicky Nasdaq). Pozitivni sentiment podporil i
obchodovani na prazské burze, kde index PX posilil 0 0,32 %.
Hodnota 1067,35 bod( je pouze tésné pod letosni nejvyssi
zavérecnou hodnotou. Plusové body dnes pridavala predevsim
Komercni banka, kterd se v zavéru minulého tydne dostala
pod hranici 900 K¢. Dnesni rlist o 1,74 % vratil kurz nad tuto
metu, nadale se vsak nachazi v (zkém obchodnim pasmu (20
KE) z poslednich trech tydn. Mirné na vyssi hodnoty se s
pozitivnim sentimentem vratila i Erste Group (+0,43 %) a
Moneta (+0,26 %). Po riistu z minulého tydne naopak své
zisky mirné korigoval CEZ, ktery oslabil 0 0,93 % na hranici
490 KE. U CEZu byl jako u jediného titulu dosazen objem pres
100 mil. K& Celkové se s necelymi 300 mil. K¢ jednalo o
podprdimérny den.

PX (pfedchozi den)

1070

Némecko

Index DAX uzavrel vySe o 1,53 % na 13058,55 b.
Némecké akcie v prvni seanci tohoto tydne dohanély,
co v patek odepsaly. Index DAX rostl nejvice od
zacCatku listopadu, uzavrel vSak jen mirné vyse nez v
patek. Akciové trhy na obou stranach oceanu rostly po
prlichodu americké darnové reformy senatem. Financni
firmy by mély téZit z nizsich dani, zatimco exportérdim
jde vstfic mirné slabsi euro. Na danich usetfi také
Fresenius Medical Care (FME; +4,4 %), jelikoz tfi
Ctvrtiny vynosti pochazi pravé z USA. Danova reforma
naopak neni vnimana jako pfizniva pro technologické
firmy, ty tak dnes za trhem zaostavaji v Evropé i
USA.
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USA

Zacatek nového tydne otevrely americké akciové trhy v pozitivnim duchu. Dow Jones pridal 0,85% a S&P 500 na zavér ztratil
0,11%. Trhy jednoznacné pozitivné vnimaly situaci, kdy americky sendt v sobotu po uzavieni trhli schvalil dlouho ocekavanou
dariovou reformu prezidenta Donalda Trumpa. Jde o nejvétsi zmény v darovych predpisech od éry prezidenta Ronalda Reagana
v 80. Letech. Podle republikand reforma pomdze ekonomiku oZivit, ale opozice v podobé demokratl tvrdi, Ze dariova reforma
pom(Ze jen nejbohatsi vrstvé spolecnosti. S velkou pravdépodobnosti Donald Trump bude chtit soubor darovych zakond
podepsat jesteé pred Vanocemi, jak si naplanoval a to by pro ného bylo ziejmé nejvétsi vitézstvi v tomto roce. V tomto tydnu musi
jesté Kongres USA dat na porad odhlasovani zvyseni dluhového stropu. V pripadé, ze se tak nestane tento tyden, hrozi tak po
nékolika letech omezeni provozu statnich instituci V reakci na schvaleni reformy trhy posilovaly a dolar na paru s eurem pridal
0,37% tj. u Urovné 1,1850 EUR/USD. Cena ropy Brent dnes korigovala a neudrzela hranici 63 USD/barel. zminku stal idaj, ktery
se tyka celkového poctu americkych producentl, kde jejich celkovy pocet je 749 a je nejvyssi od zafi letosniho roku. Podle
analytikl vSak narlist tézarl z bridlic neni u konce a k tomu dopomohlo také rozhodnuti ¢lené organizace OPEC ohledné
dohody o snizeni limitl tézby. Tato situace vyhovovala akciim téZarskych spolecnosti a i kdyz ceny ropy korigovaly, tak se dafilo
akciim tézare ropy a plynu Cabot Oil&Gas Corp. COG ), které na zacatku seance posilovaly o 2%, ale uzaviely na necelych 0,5%
a hned v zévésu si dobre vedly akcie tézare ropy a médi Freeport McMorran ( FCX).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.
Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita

vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této

doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.
Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




