16. listopadu 2017

Ocekavané udalosti

CR:

e 09:00 Index vyrobnich cen (m-m) (fijen):
oCekadvani trhu: 0.3%, predchozi hodnota:
0.4%

e 09:00 Index vyrobnich cen (y-y) (Fijen):
oCekdvani trhu: 1.4%, predchozi hodnota:
1.7%

e 09:00 Index exportnich cen (y-y) (zari):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -1.2%

e 09:00 Index importnich cen (y-y) (zari):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -1.1%

Eurozoéna:

e 11:00 CPI (m-m) (Fijen): ocekavani trhu: 0.1%,
predchozi hodnota: 0.4%

e 11:00 CPI (y-y) (fijen - konecny): ocekdavani
trhu: 1.4%, predchozi hodnota: 1.5%

e 11:00 CPI jadrovy (y-y) (fijen - konecny):
oCekdvani trhu: 0.9%, predchozi hodnota:
0.9%

Akciovy vyhled

Evropské akcie po sérii poklesd budou otvirat v kladnych
Cislech a v Uvodu bude tendence umazavat predchozi
poklesy. Na americkych indexech byla vCera opakované k
vidéni situace ,buy the dip" a pokles se opét vice
nerozvinul. Po tfech dnech poklest je mozné ocekavat
pozitivni open i na prazské burze. Na vyssi hodnoty se
posune Erste Group, ktera jiz véera ve Vidni zavirala na
hodnotach v blizkosti 960 K¢. Obdobny scénar jako v
poslednich dnech Ize ocekavat u Komercni banky, ktera
se v Uvodu bude zvedat od hranice 905 KE. O navrat nad
hranici 480 K¢ bude bojovat CEZ. Pegas reportoval
nepatrné slabsi vysledky, nez ocekdval trh. Investori se
zatim nedozvédéli zadné blizsSi informace ohledné
dividendy ¢i mozného staZeni akcii z trhu. Medialni CETV
koncila v zamofi na mirné nizSich hodnotach v blizkosti
97 K¢ z dilezitych udalosti budou v pribéhu dne
sledovany findlni data ohledné evropské inflace a dalsi
vyvoj ohledné US darové reformy.

Nasdaq 100 6290,5 0,39
DJIA 23312 0,21
S&P 500 2572,5 0,29
DAX 13059,5 0,57
Euro Stoxx 50 3568 0,62

Nikkei 225 22351,12 1,47 -3,86 11,52 24,68
Shanghai Composite 3399,86 -0,08 -0,38 4,65 6,10
Hang Sen 29078,18 0,79 -0,19 6,17 29,24

Nasdaq Composite 6706,21 -0,47 -1,22 5,89 27,12
S&P 500 2564,62 -0,55 -0,45 4,58 19,16
Dow Jones Ind. Avg. 23271,28 -0,59 -0,63 6,44 24,07

EUR/USD 1,1781  -0,08 1,22 050 10,27
EUR/CZK 25606  -0,13  -0,89  -2,25 -14,03
USD/CzZK 21,728 -005 036 -1,75  -518

USD/JPY 113,22 0,32 -0,21 3,34 3,81

Zlato 12762 012 0,88  -086 427
Ropa 55,59 013  -315 17,65 20,56

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Zhorseny sentiment na zahranicnich trzich poslal do
Cervenych Cisel i prazskou burzu. Index PX oslabil potteti v
fadé a odepsal si 0,9% na 1052,88 bod@. Objem obchodt byl
na podpréimérnych drovnich a spolecné s aukci dosahnul 400
mil. KE. Nejvetsi aktivita byla k vidéni u akcii CEZ. Titul rovnéz
z hlavnich emisi nejvice oslabil a prisel o 1,41%. Oproti cenam
z Uvodu tydne koncil kurz o vice jak 10 K¢ nize a po
predchozim ristu je pfi zhorseném sentimentu ochota vybirat
kratkodobé zisky. Sentimentu se uz dnes neubranila ani Erste
Group, kterd dokazala v predchozich dnech proti vyvoji trhu
posilovat. Dnes kurz Erste pfisel o 1,2%. Komercni banka se
stejné jako v predchozich dnech drzela v prlibéhu dne na
vyssich hodnotach, aby se v zavéru vratila do blizkosti hranice
905 K¢ Vyraznéji pres 1% oslabily rovnéz akcie
telekomunikacni spolec¢nosti O2. Lepsi vykonnost zaznamenaly
mensi emise, které nejsou tolik zavislé na celkovém
sentimentu. Fortuna mirné vylepsila své vcerejsi silné zisky a
zavirala na novém historickém maximu 178 K¢ (+0,56%).
Akcie medialni skupiny CETV si pfipsaly 0,61%.
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Zamorské akcie podruhé v tomto tydnu oslabily. Hlavni
akciové indexy ztratily cca 0,5 — 0,6%. Spolu s ropou a
zemnim plynem klesaly energetické firmy (-1,2%) a
utility  (-0,9%). Navzdory leps$im  Cislim o
maloobchodnich trzbach oslaboval spotrebitelsky sektor
(-1,1%). Darilo se naopak telekomunikacim (+0,1%) a
financnim spolecnostem (+0,2%). Prodejnimu tlaku se
smiSenymi Uspéchy vzdorovaly zdravotnické firmy (-
0,3%). V ramci indexu SP500 si nejhlife vedl
maloobchodni fetézec Target Corp. (TGT -9,6%). Jeho
akcie klesaly navzdory lepsim nez ocekavanym
vysledk@im za uplynulé ctvrtleti. Investori se obavaj,
jak firma v budoucnu obstoji na vysoce konkurencnim
trhu. Prijemnéjsi starosti mély akcionari letecké Alaska
Air Group (ALK +4,6%). Jeji akcie tézily z nakupniho
doporuceni od analytik Raymont James. Na
komoditnich trzich rovnéz prevladala cervend barva.
Oslabila jiz zminovana ropa (-0,8%) a zemni plyn (-
0,7%). Nedarilo se ani psenici (-1,7%), médi (-0,5%)

nebo stfibru (-0,2%). Rostla naopak séja (+0,9%) a
kukuice (+0,2%).
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Némecko

Némecky DAX ve stfedu oslabil o 0,41 % a uzaviel na
12980,51 b. Index tahnul do zaporu pokracujici pokles
energetické spolecnosti RWE(RWE; -1,8 %), ktery vyrazné
oslabil jiz vcera po kvartalnich vysledcich. Klesaly i dalSi dvé
firmy, které vcera reportovaly, Henkel (HEN3; -1,6 %) a
Infineon (IFX; -1,1 %). Naopak posilovaly financni
spolecnosti, nejvyrazné&ji rostla burzovni Deustche Boerse
(DB1; +2,1 %). Banky Deutsche Bank (DBK; 1,9 %) a
Commerzbank (CBK; +2,0 %) uzaviely silnéjsi o zhruba 2 %.
V priibéhu dne se objevila zprava, ze Deutsche Bank prilakala
nového vyznamného investora. Investordv podil je v soucasné
chvili drzen prostiednictvim financni spoleCnosti Morgan
Stanley, pricemz ke vcerejSimu datu americka banka drzela v
Deutsche Bank podil ve vysi 6,86 %. Bloomberg v priibéhu
dne psal zejména o moznosti, Ze onim investorem mlze byt
spolecnost Cerberus a opét se tak rozvifili spekulace o
mozném spojeni obou bank.
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9:45 1045 1145 1245 1345 1445 1545

13050

13000

12950

12900

12850

12800

12750
1645 17.45

Polsko

Polsky WIG 30 tahly dold akcie KGHM ¢i PKN Orlen.
OSlabovaly i Jastrzebska, mBank a Grupa Lotos. Index
WIG 30 uzavrel stfedecni seanci slabsi o 1,6 % na
2778,14 b. Dold ho tahaly zejména akcie spolecnosti
KGHM (KGH; -5,8 %) a PKN Orlen(PKN; -4,0 %). O
néco mirnéji pak oslabovaly Jastrzebska (JSW; -3,7
%), mBank (MBK; -3,2 %) ¢i Grupa Lotos (LTS; -3,1
%). Naopak vyrazné rostly akcie Globe Trade Centre
(GTC; +4,7 %). Slabéji pak posilila firma Eurocash
(EUR; +1,8 %), dafilo se i spolecnostem Kernel (KER;
+1,1 %), Energa (ENG; +0,9 %) a PZU (PZU; +0,8
%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené casy jsou ve stredoevropském case (SEC).




