14. listopadu 2017

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 HDP (y-y) (3Q - prvni, predbézny): ocekavani
trhu: 4,7 %, predchozi hodnota: 4,7 %

Némecko:

e 11:00 Prlizkum ZEW - index oCekavani (listopad):
ocekavani trhu: 19,5, predchozi hodnota: 17,6

Eurozona:

e 11:00 Prlmyslova vyroba (y-y) (ocisténo o pocet
pracovnich dni) (zafi): ocekavani trhu: 3,2 %,
predchozi hodnota: 3,8 %

e 11:00 HDP (y-y) (sezénné ocisténo) (3Q -
predbézny): ocekavani trhu: 2,5 %, predchozi
hodnota: 2,5 %

USA:

e 14:30 Index vyrobnich cen (y-y) (fijen): ocekavani
trhu: 2,4 %, predchozi hodnota: 2,6 %

Akciovy vyhled

Po vcerejSim poklesu (napf. némecky DAX klesal tfetim
dnem v fadé) bude Evropa dle indikaci futures otvirat bez
vyraznéjsich zmén s tendenci k mirnému réistu. Asie pres
noc prevazné klesala, Wall Street v pondéli naopak
dokazala umazat Uvodni ztraty. Prazska burza vcera
nakonec lehce ztratila, index PX uzaviral na 1062 bodech,
kdyZz jako technickd rezistence plsobilo Uzemi kolem
1065 bodd. Letosni maxima u 1070 bod& z pocatku
listopadu je nasledné dalsi izemi ,odporu®. Rést vynosti
na dluhopisech (rozumé&j propad cen dluhopisd) na
globalnich trzich v poslednich dnech pomohl bankovnim
titulim, zacala se proto ,chytat" také Erste, kterd véera
posilila na 950 K¢ (+1,4%) a ve Vidni titul jesté vzrostl
na 957 KC. Dnesni otevieni v Praze Ize proto Cekat nad
950 KC. Naopak Komercni banka ziejmé zaznamenala
odtok prostredkd do jinych bank, jeji akcie v zavérecné
aukci propadly na 908 K¢. Na soucasnych cenach si akcie
KB zfejmé najdou kupce, titul by se mél udrzet nad 900
K¢ a postupné se vracet zpét vyse. Stejné jako Moneta,
ktera by méla nadale drzet izemi 78 KC. Evropské utility
v poslednich dnech spiSe klesaly v souvislosti s réistem
vynostl dluhopisti (E.ON) a nebo po 3patnych Cislech
(franc. EdF). Akcie CEZ se v pondéli obchodovaly bez
vétSich zmén u 484 KE MSCI provedla pravidelnou
aktualizaci svych indexd, CR se Zadné zmény nedotkly.
Nicméné néktefi investori mohli spekulovat u akcii
Unipetrolu, Ze se do ,vybrané" spolecnosti dostane. Akcie
Unipetrolu by proto mohly reagovat poklesem. Medialni
CETV uzavirala v zamoti na 97,30 KC.

Nasdaq 100 6311,25 -0,01
DJIA 23403 -0,01
S&P 500 2580,25 -0,07
DAX 13096 0,06
Euro Stoxx 50 3576 0,08

Nikkei 225 22380,01 0,00 -0,74 13,44 28,81
Shanghai Composite 3429,97 -0,52 1,76 7,46 7,88
Hang Sen 29172,6 -0,03 2,05 8,55 29,52

Nasdaq Composite 6757,60 0,10 -0,42 8,01 29,03
S&P 500 2584,84 0,10 -0,24 5,88 19,42
Dow Jones Ind. Avg. 23439,70 0,07 -0,46 7,23 24,36

EUR/USD 1,1695 026 095 032 895
EUR/CZK 25,562 002 -092 -1,95 -13,19
USD/CzZK 21,843 -023 005 221  -539

USD/JPY 113,72 0,10 -0,25 2,77 4,90

Zlato 1277 0,15 009 018 453
Ropa 56,78  -0,33  -1,11 19,06 29,24

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Index prazské burzy PX dnes odepsal 0,11% a uzavrel tak na
1062,56 bodech, tazeny dolli pfedevsim domacimi bankovnimi
emisemi v Cele s Komercni bankou (-1,52%), ktera
pokracovala v povysledkovém prodejnim moédu a  pfi
zavérecné cené 908 KC se usadila na 5mési¢nim minimu.
Navzdory rlstovym snaham nakonec vyraznéji ztratila i
Moneta (-0,7%) pri vétsi prodejni objedndvce v zavérecné
aukci. Naopak rakouska Erste Bank se poklesti netcastnila a
svoji kladnou bilanci v prlibéhu dne jesté vylepsila na
zavéreCnych +1,37% pri cenovce 950 KE. V zelenych Cislech
koncila i rakouska pojistovna VIG (+0,54%). Z velkych emisi
pozitivni vysledek vykazaly i akcie CEZu (+0,12%), nicméné v
Uvodu seance zpeviovaly o vice nez 1% pfi nelspéSném
ataku 490 KE. Na nova historickd maxima se za agresivnich
objednavek vysplhaly akcie Fortuny. Ty posilily o bezmala 4%
na 158,90 KC. Nejvétsi ztraty dnes naopak utrpéla medialni
CETV (-1,65%), vybér ziskl byl patrny i u Unipetrolu (-
1,56%), ktery se posunul zpét pod hladinu 380 K.
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Na zacatku tydne se americké akciové trhy drzely v plusovych
hodnotach. Index Dow Jones uzaviel siln€jsi o 0,08% a Sirsi
S&P 500 rostl také o 0,1%. Uvodni seance na zacatku tydne
probihala bez zverejnéni zasadnéjSich makrodat a pozornost
investortl se tak mohla upinat nyni na Kongres USA a blizici se
zasedani OPEC ve Vidni. Republikansti senatofi ke konci
minulého tydne zverejnili navrh danové reformy, kterd se v
nékolika dllezitych bodech li$i od navrhu predlozeného
republikany ze Snémovny reprezentantl. Senatofi chtéji také
snizit sazbu firemni dané na 20 z 35%, ale radéji az v roce
2019. Tato danova reforma ma byt nejvétsi zménou
amerického danového prava od 80 let minulého stoleti. Je
treba poznamenat, ze oCekdvané snizeni dani bylo jednim z
dilezitych predvolebnich slibl prezidenta Donalda Trumpa.
Pripadny netispéch pfi prosazovani nizsich dani by mohl zvysit
obavy ze schopnosti Trumpa prosadit zakony a otfast tak
trhem, ktery sazi na to, Ze nizsi dané zvysi zisky firem.
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Némecko

Index DAX odepsal 0,4 % na 13074,42 b., béhem dne
ztracel az 1,3 %. Némeckeé a predevsim evropské akcie
byly opét pod tlakem. Zatimco némecky index DAX
ztracel treti den v fadé, celoevropsky index Stoxx 600
zaznamenal jiz patou ztratovou seanci v fadé. Jedna se
0 nejdelsi ztratovou Sriliru od kvétna. Spolu z
francouzskou EDF po profit warningu v Evropé ztracely
i dalsi utility, nedafilo se ani financnimu sektoru a
primyslu. Na kladné nule se udrzel spotfebni sektor.
Nejvetsi zisky si v Némecku pripsal Adidas (ADS; +1,6
%), nejvice se nedafilo ThyssenKruppu (TKA; -2,7 %)
a E.ONu (EOAN; -1,6 %).

DAX (pfedchozi den)

13200
13150
13100
13050
13000
12950
12900

12850
9:45 1045 1145 1245 1345 1445 1645 1645 1745

Polsko

Polské akcie uzavrely prvni obchodni seanci nového
tydne s mirnou ztratou. Index WIG30 oslabil 0 0,5% na
2 822 bodl. V porovnani s ostatnimi evropskymi trhy
vSak patfi mezi ty Uspésnéjsi. Nedafilo se zejména
hernimu CD Projektu (CDR -8,1%), maloobchodni
Eurocash (EUR -6,5%) a naftarské a plynarské PGNIG
(PGN -6,2%). Rostly naopak banky (PKO +2,6%, ALR
+1,9%) nebo zemédeélsky Kernel (KER +2,2%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavfeni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedenad hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stredoevropském case (SEC).




